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En los diez afios que van de enero del 88 a hoy, cifiendo ese
lapso a la revistilla (y dejando fuera de &l todo lo demis:
universo, planeta tierra, nacién, ciudad, tu familia y td y tus
circunstancias, y tus entresijos cerebrales, y lus recovecos
corporales y las vicisitudes de tu conciencia o las de tus dientes,
efc.), han ido sucediendo muchas cosas, claro; y de la mis
diversa naturaleza, 16gico; y atinentes a su materia ¢ a su
espiritu, comprensible; y ninguna verdaderamenlte desgradable
para la LUNES, increfble.

Por ejemplo: en lo fisico, hemos superado la elaboracién
y manipulacién artesanal de la materia (maquetacién manual
impuesta por las limitaciones del primer ordenador que no sabfa
trazar rayas a toda pigina —que debian afiadirse a tiralineas—
ni grabar a dos columnas ni admitfa la iluminacién, por lo que
se habfa de recurrir al montaje de recortes y pegatinas con
signos o versales que complicaban el jfotocopiado!

Se tard6 un tiempo en determinar los signos de identidad
de la LUNES, como su sexo (femenino) o su naturaleza
(revistilla) o si convenia o no que la revistilla hablara o borra-
jeara en ocasiones (sf, se dijo).

Tambien hemos pasado, en este decenio, de noventa y dos
a quinientas setenta y tantas suscripciones, aquéllas gratuitas
(enviadas sin mds por acucrde corporativo) y éstas onerosas
(solicitadas a pesar de...). Y a pesar de haber superado la
navegacion de cabotaje que nos propusimos (imbito
territorial de la CV) hasta haber alcanzado la
transocednica, sigue la LUNES fecunddndose como
las abejas {en vuclo y sobre la marcha), sin fondo
editorial ni estructura segura y sin haber tocado una
palabra de las colaboraciones publicadas ni devolver
o guardar una sola (miento: condenamos a la pape-
Iera aquella que tildaba reiteradamente a los regis-
tradores mercantiles de mercaderes avaros). In
dubiis, libertas, desde siempre y hasta siempre.




UN SUPUESTO DE NULIDAD
DE COMPRAVENTA INSCRITA.

En el Registro figura inscrila una finca por
mitades indivisas a favor del marido y de la mujer
casados cn régimen de scparacion. Con posterio-
ridad se inscribe 1a venta de 1a mitad del marido a
la mujer. De forma que, al presentarse un cmbargo
contra el marido se denicga por aplicacién del
principio de tracto sucesivo , art. 144 del Regla-
mento Hipotecario. Sin embargo, i se practica la
anotacionde lademandaletra A porlaque se pedia
la nulidad de la venta de 1a mitad indivisa del
marido a la mujer. Y por ¢l mismo motivo se
extiendc con 1a Ietra B anotacidn de demanda de
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nulidad de 1a citada venta de la mitad indivisa y se
solicita en la demanda que se anote el embargo
devuelto sin anotar, sin que se haga ninguna re-
ferencia a dicha pretensién enla anotacidn. Luego
se anota el embargo que se presenta después y se
dirige contra ¢l marido y la mujer con laletra C.

Ahora llega al Registro la Sentencia que
recae en el juicio del que derivd 1a anotacion letra
Ay se declara la nulidad de la compraventa de Ia
mitad indivisa del marido por la mujer y que
resucite la inscripcién por mitades indivisas a
nombre de ambos.

El Registrador se plantea qué hacer ahora
con las anotaciones posteriores.

Se plantearon dos posiuras:

1.- Dejar subsistente, desde luego, la anota-
cidén de embargo letra C y cancelarla anotacion de
demanda lctra B y comunicar al Juzgado (art.
1453 LE.C).

2.- Cancelarla anotaciénnde embargo letra C,
en cuanto alamitad indivisa que corresponderia al
marido, por anularse su venta, pues al resucitar la
primitiva inscripcion a nombre del marido y mu-
jer, cuando se trabd el embargo, sélo perteneciala
miitad a la mujer.

Se apunt¢ por algunos asistentes, si podfa
practicarse la anotacién sobre los derechos que
pudicran corresponder al marido para el caso de
declararse la nulidad de la venta de la mitad
indivisa, El fundamento por analogfa estaba enla
Hipoteca sobre bienes litigiosos que recoge el art.




107-11° dec 1a Ley Hipotecaria. Pero se entendid
que tendria para eso que haberse anotado la de-
manda previamente.

SPUEDE PRACTICARSE UN
EMBARGO ESTANDO
DECLARADA EN QUIEBRA
UNA SOCIEDAD?

Se presenta un embargo contra una socicdad
declarada en quicbra. E1 embargo es laboral.

El Registrador se plantea si es necesario
notificar alos sindicos y si debc hacerse constar el
cardcter salarial del crédilo.

La R/DGRN de 13 de noviembre de 1997
después de sefialar la acumulacién al procedi-
miento universal de todas las ejecuciones pen-
dientes al tiempo de declararse la quiebra, con las
excepciones del art. 264-2 de 1a Ley de Procedi-
miento Laboral y art. 32 del Estatuto de los Tra-
bajadores, admite 1a posibilidad de practicar la
anotacién posterior siempre que el crédito tenga el
cardcter salarial privilegiado y se produzca la
intervencion de los sfndicos de 1a quiebra, parano
dejarinoperante el auto de adjudicacidn con el que
pudiera concluir el procedimiento.

Mercedes Termo Santonja

violencia.

amanezca?”).

Una serpiente habia mordido a tantos habitant
pocos los que se atrevian a aventurarse en |
santidad del Maestro que se corrid la noticia de
serpiente y la habia convencido de que pract

Al poco tiempo, los habitantes de la alde
serpiente se habia hecho inofensiva. De modo
piedras y a arrastraria de un lado a otro agarran

La pobre y apaleada serpiente se arrastro u
Maestro para quejarse. El Maestro le dijo:
atemorizar ala gente, y eso no es bueno. Yo te dij
no que dejaras de silbat”. (Anthony de Mello SJ

“¢De qué os sirve tanto estudio y tantas devoci
vuelve sabio por vivir en unabiblioteca o un ratén:
en una iglesia?. “Entonces, ¢ qué es [o que nos hacetalta?”."C zon™”.

(13

cdmo se obtiene eso?”. El Maestro no quiso responder. ; Qué podia decir que
ellos no fueran a convertir en tema de estudio u objeto dedevocion? (Anthony
de Mello SJ “¢ Quién puede hacer que amanezca?”).

Procure no prestar dinero alos amigos. Es lamejor forma, segun Shakespeare,
de perder tanto el dinero como el amigo. (David Brown, “Guia para madurar
(con desvergiienza)”, Cap. 9).

Hemos pasado de la galaxia Gutenberg (1492} a la galaxia fecal, o sea la
television, que no es la galaxia eliptica de Kepler, tan barroca y tan lirica, sino
una gran mierda informe, una forma que pesa, frente a las formas que vuelan:
la idea, la literatura, la poesia, la cultura, el endecasilabo.

T _
% LUNES CUATRO TREINTA . NUM. 227 PAG. 3

<Rl



RESOLUCIONES

Direccion General de los Registros y del Notariado.

R. 12 DICIEMBRE 1997
(BOE 21 ENERO 1998)

ANOTACION PREVENTIVA DE
SENTENCIA RECAIDA EN
RECURSO CONTENCIOSO-
ADMINISTRATIVO: DEBE
PRACTICARSE SOBRE LA
FINCA DE REEMPLAZO EN
UNA COMPENSACION,
SIEMPRE QUE CONSTE QUE
HA TENIDO LUGAR EL
EMPLAZAMIENTO DIRECTO Y
PERSONAL DEL TITULAR
REGISTRAL.

Supuesto de hecho: En el RP aparece ins-
crito un proyecto de compensacion cuyas parcelas
de reemplazo aparecen, chsumayoria, transmilidas
a terceros. Interpuesto recurse contencioso-ad-
ministrativo contra dos acuerdos del Ayuntamien-
to por los que se apruecba la relacién de bienes
afectados por el expediente de expropiacidn para
laejecucion dela Unidad de Actuacion, se acuerda
por 1a Sala Tercera del Tribunal Supremo la ano-
tacién de la sentencia del Tribunal Superior de
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Justicia que habfa sido recurrida antela citada Sala
Tercera.

Presentado el mandamiento en el RP se de-
niega la anotacién porque: 19) 1a finca descrita en
el mandamiento fue expropiada y aportada a una
Junia de Compensacion y se encuentrareemplazada
por otra, de manera que debe de especificarse si se
quiere que la anotacidn se practique sobrelanueva
finca registral; y 2%) encontrarse inscrita a favorde
personadistinta de aquellacontralaque vadirigido
el procedimiento. El segundo defecto se considera
insubsanable.

Interpuesto recurso gubernativo el presidente
del TSIJ dictd auto por el que se revoca la nota, al
considerar procedente 1a anotacidn en 1a finca que
reemplazd a aquella sobre la que en principio se
solicité y que estd perfectamente identificada. La
DG confirma el auto en cuanto al primer defecto
dado el juego subrogatorio inherente a la
reparcelacidnola compensacion y estimael recur-
so de apelacion en cuanio al segundo de los defec-
tos, ya que considera que procederd la anotacion
aun cuando la demanda vaya dirigida sélo contra
Ia Administracién que dicto el acto impugnado, si
en el mandamiento consta, al menos, que confor-
me al articulo 64 de la Ley de Jurisdiccién Con-




tencioso- Administrativa ha tenido lugar el empla-
zamiento directo y personal de 1os titulares de las
fincas sobre las que se ordena la anotacién. Como
el emplazamiento pucde tener lugar después de la
interposicidn de 1a demanda, el defecto se consi-
dera subsanable. (A.C.)

R. 15 DICIEMBRE 1997
(BO 17 ENERO 1998)

IMPUESTO DE
TRANSMISIONES
PATRIMONIALES Y ACTOS
JURIDICOS DOCUMENTADOS:
SU PAGO PUEDE
ACREDITARSE POR
CUALESQUIERA DE LOS
MEDIOS DE PRUEBA
PREVISTOS EN LA LEY.

Supuesto de hecho: se presenta en el Re-
gistro escritura de compraventa con un escrito en
el que se solicitaba el fraccionamiento de la deuda
tributaria en dos plazos. Con dicho escrito, sellado
por la Delegacidn de 1a Consejerfa de Economia y
Hacienda de Ia Junta de Andalucfa, se acompafié
el modelo 600 de autoliquidacién del Impuesto
con arreglo a lo resefiado en el mismo y con los
modelos 600 de autoliquidacidn correspondientes
al pago de los dos plazos, el scgundo de cllos con
los intereses de demora devengados.

El Registrador suspende 1a calificacién de la
escritura por carecer de la nota de la Oficina
Liquidadora del Impuesto, debidamente firmada y
fechada, por la que se acredite ¢l exacto cumpli-
mienlo de las obligaciones tributarias.

Interpuesto recurso gubernativo, el Presi-
dente del TSJ revocd 1a nota del Registrador y la
DG confirmd el auto presidencial. Los articulos
254 L.H y 54 TR de la Ley del Impuesto de
Transmisiones y AJD no prejuzgan sobre el modo
dc acredita el pago de dicho impuesto, de modo
que carece de fundamento la pretension de que
dicha exigencia solo puede satisfacerse mediante
la nota acrcditativa del pago extendida por la
Oficina Liquidadora al pic del documento. El pa-
go puede acreditarse por cualesquiera de los me-
dios de prucba previstos en la Ley. (A.C)

R. 5 ENERO 1998
(BOE 27 ENERO)

COMPRAVENTAY
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DISTRIBUCION DE
RESPONSABILIDAD
HIPOTECARIA. LAS CUOTAS
INDIVISAS DE UN LOCAL
GARAJE QUE FORMA PARTE
DE UN EDIFICIO EN
PROPIEDAD HORIZONTAL, NO
PUEDEN CALIFICARSE
JURIDICAMENTE COMO
FINCAS INDEPENDIENTES
DENTRO DE UN NUEVO
REGIMEN DE SUBPROPIEDAD
HORIZONTAL, NI PUEDEN
DIFERENCIARSE ENTRE Si
AUNQUE SE ILES ASIGNE UN
NUMERO, POR LO QUE NO
CABE DICHA DISTRIBUCION.

Supuesto de hecho: al transmitir una cuota
indivisa de un local garaje de un cdificio en régi-
men de Propiedad Horizontal, local que esté gra-
vado conunahipoteca, se asigna ala cuota vendida
una parte de 1a lotal responsabilidad hipotecaria,
Io que consiente el acreedor hipotecario.

Presentadalaescrituraenel RP se deniegala
distribucién de la responsabilidad hipotecaria.
Interpuesto recurso gubernativo, el Presidente del
TSI confirmé la nota del Registrador, al igual que
1a DG, dado que no se cumple el supuesto de hecho
del artfculo 123 LH porque no se ha producido una
verdadera division material de la finca gravada,
sino la transmisién de una cuota indivisa de la
misma que, aunque leve consigo el uso de una
plaza que sélo se identifica por un nimero, no se
puede calificar juridicamente como [inca indepen-
diente. Siguc 1a doctrina de las Resoluciones de 8
de mayo de 1995, 26, 29 y 30 de abril de 1996.
(A.C)

R.7 ENERO 1998
({BOE 29 ENEROQO)

Es idéntica a la Resolucién de 5 de enero _de
1998 (BOE de 27 de cnero).




R 9 ENERO 1998
(BOE 27 ENERO)

MERCANTIL. SA.
REDUCCION DEL CAPITAL.
MEDIANTE LA AMORTIZACION
DE ACCIONES ADQUIRIDAS
POR LA SOCIEDAD:

LA CALIFICACION NO DEBE
EXTENDERSE A LOS
POSIBLES VICIOS DEL
PROCESO DE ADQUISICION.

Se solicitala inscripeidn en ¢l RM del acuer-
do de reduccidn de capital de una SA.

En cuanto al primer delecto (incumplimien-
to de determinados requisitos y limitaciones en el
proceso, previo al acuerdo de reduccion, de adqui-
sicidén de las propias acciones), la DG, despues de
hacer determinadas considecraciones generales
(p.e.: salvo el supuesto de adquisicidn de acciones
propias que no estén totalmente desembolsadas,
sancionado con su nulidad, ¢l resto de las adquisi-
ciones, alin contaviniendo 1as normas que las pro-
hiben o condicionan, sonvilidas), estimael recurso
por considerar:

1) La LSA sujeta a 1as limitaciones y requi-
sitos de su art. 75.1%,1a adquisicién porla sociedad
de sus propias acciones con el fin de preservar el
trato igualitario de los socips de actuaciones
clandestinas o subrecticias de quicnes dirigen la
sociedad. Sin embargo, enmodo alguno la quiebra
de tales limitaciones puede invalidar el posterior
acuerdo social tendente a "normalizar” Ia situa-

cién patrimonial de la sociedad a través de la
amortizacién de las acciones propias, de modo que
1a calificacion registral, en la reduccién del capi-
tal, tan solo puede extenderse al proceso final, ala
validez del acuerdo en §f, sin entrar a valorar el
proceso previo de formacién de la autocartera
(salvo en el caso de que resultara del propio RM 1a
faltade desembolso total delas acciones a amortizar
(nulidad).

2)Lacxistencia de la autocartera no determi-
na la convivencia de dos clases de acciones que
exijan acuerdos independientes {(que respecto de
las en cartera serfa imposible al estar en suspenso
el derecho de voto).

3)Elaccionista que se sienta perjudicado por
el posible quebrantamiento de las formalidades
exigidas, tiene a su alcance el ejercicio de laaccidon
de responsabilidad (art. 133 LSA),

Respecto del segundo defecto (omisidn de
ciertasexigencias formales que garantizanel dere-
cho de informacién de los accionistas) la DG
desestima el recurso y confirma lanotay decisién
del Registrador;

a)La falta de expresidn formal enla escritura
de haberse emititido el informe justificativo de 1a
propuesta de modificacién de los Estatutos (art.
144.1.a) LSA) como de su fecha, constituye defec-
to subsanable.

b) La omision en los anuncios de convocato-
ria de 1a Junta del derecho de informacién de los
socios {art. 144.1.c) LSA) y de 1as tres formas de
poder cjercitarlo —en el caso sélo se informa de
uno: el examen del informe en la sede social— ,
constituye un vicio que invalida el acuerdo.

venda. ¢Los hay?

cumple.

BERNARDO.

Laresacade la glotiaes comao las vériebras desvertebra
prehistérico, sobre la playa en seco de los tiempo
monstruo. Por aqui pasé un primer ministro.

P.- Lara me dijo este verano que nunca habia conocido
R.- Claro que si. Eso de que <<todo hombre tiene un pre
frase de western. No se vende el que reconoce su d

La avaricia es vivir constantemente en la pobreza por m

OF ‘dqui ipasé un
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SENTENCI

STS 24 SEPTIEMBRE
1997

CAPACIDAD.
PRESUNCION.
AUSENCIA DE
CONSENTIMIENTO.
Articulos citados: 1253,
1261.1 y 1265 del Cédigo
Civil.

HECHOS.- D? AAA mediante
gscritura plblica otorgada el cinco
de septiembre de 1988 cedid al
matrimonio A determinados inmue-
bles a cambio da auxilios y alimen-
fos, La cedente habla ingresado en
el hospital el uno de septiembre de
1988, con la salud muy deteriorada,
requiriendo oxigeno junto al resto
de la medicacion, hasta su falleci-
miento, ocurrido el 12 de septiembre
del mismo afio.

A su muerte, sus herederos
interpusieron demanda instando |la
nulidad del contrato de cesion por
ausencia de consentimiento. El
Juzgado de Primera Instancia esti-
md 1a demanda, pero esta decisién
fue revocada por la Audiencia Pro-
vincial. Los herederos de la
cedente interpusieron recurso de
casacion.

FUNDAMENTOS DE DERE-
CHO.-EL recurrente alegainfraccion
de los articulos 1253, 1261.1 y 1265
del Cadigo Civil. Manifiesian los
recurrentes que la cedente era una
sefinra de avanzada edad, 79 anos,
con achaques biclégicos como
cardiopatias, falta de oxigenacion, y
trastornos metabadlicos que produ-
jeron su fallecimiento unos dias
después del otorgamiento de |a es-
gritura, y que tales mermas biotogi-
cas afectaron de modo grave a su
capacidad.

El Tribunal Supremo desasti-
ma el recurso. La Audiencia Provin-

clal basa la capacidad en los si-
guientes elementos:

—E| principio general favora-
ble a la capacidad mientras no se
pruebe lo contrario.

—En la aseveracion de ca-
pacidad hecha por el Notario en |a
escritura piblica.

—En la valoracion pericial.

El Tribunal Supremo conside-
ra gque lo decisive es ver si tales
achaques afectaron o no a su ca-
pacidad intelectiva y volitiva hasta
el punto de reduciriay anularlaen el
acto del otorgamiento, y este extre-
mo no resulta probado de los autas,
ya que los informes periciales se
manifiestan en condicional, ¥y no
determinan el grado de afectacion
de Ja capacidad intelectiva y volitiva
de |la causante, todo lo cual no es
suficiente para desvirtuar la pre-
suncién que otorga Iz fe notarial.

Ademas, todas |as dudas so-
bre la capacidad han de resolverse
a favor de la capacidad.

STS 24 SEPTIEMBRE
1997

OBLIGACIONES
SINALAGMATICAS. LA
RESOLUCION DE LA
COMPRAVENTA.
Articulos citados: 1124 y
1504 del Codigo Civil.

Y

HECHOS.- D. AAA adquirid
un inmueble en construccion arti-
culando parte del pago mediante
una letra de cambio. Ante la falta de
pago de lamisma, el vendedor instd
la rasolucién de la compraventa. El
comprador interpuso demanda ins-
tando |a invalidez de la resclucion.
El Juzgado de Primera Instancia
estimo la demanda. Apelada por |a
vendedora, fue revocada por la Au-
diencia Provincial. El comprador in-
terpuso recurso de casacion.
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por M2 Emilia ADAN GARCIA

FUNDAMENTOS DE DERE-
CHO.- EL recurrente alega infrac-
cion del articulo 1124 y 1504 del
Cddigo Civil, por entender que la
sociedad vendedora no cumplié su
obligacidn, ya que no terming la
construceién del inmueble, y por lo
tanio no pudo cumplir la obligacion
de entrega.

El Tribunal Supremo estimael
recurso al entender que estamos en
presencia de una obligacién reci-
proca o sinalagmatica, en la gue
cada parte es a su vez acreedora y
deudora, Es esencial asu naturaleza
la dependencia o nexo entre una y
otra, pues el sinalagma esta en la
génesis de la relacion obligatoria,
canstituyendo el deber de la pres-
iacion de una de las partes la causa
por la que se obliga la otra. Elemen-
io esencial de la resolucidn es que
Unicamente puede exigirla el sujeto

RUDENCI
I




de la obligacién reciproca que ha
cumplido suobligacidn, es decirque
ha realizado su prestacion. En este
caso no puede instar laresolucion el
sujeto que no ha cumplido con la
* obligacidn de entrega de la cosa.

STS 29 SEPTIEMBRE
19897

TITULARIDAD DELAS
CUENTAS CORRIENTES.
PRESUNCION DE
GANANCIALIDAD EN
LAS ADQUISICIONES A
TITULO ONEROSO. LA
PRUEBA EN
CONTRARIO.

HECHOS.- D2 AAA presenta
demanda sobre determinacion de
bienes pertenecientes a la sociedad
conyugal, sclicitando que la mitad
de los saldos de varias cuentas co-
rrientes que su ex-cdnyuge tenia
con su padre sean declarados ga-
nanciales, y que sl apartamenioque
poseian en Benidorm, sea conside-
rado en parte privativo, por procader
su importe de [a venta realizada el
dia anierior a la compra del aparta-
mento, de un inmueble privativo.

El Juzgado de Primera Instan-
cia admitid la excepeion de inade-
cuacién del procedimiento.

La Audiencia Provincial esti-
ma la demanda.

Ambos ex-conyuges interpo-
nen recursa de casacion.

FUNDAMENTOS DE DERE-
CHO.- En cuanto al recurso inter-
puesto por D2 AAA hay que distin-
guir dos cuestiones:

—En cuanto a las cuentas
corrientes, recuerda el Tribunal
Supremo que ha resultado probado
que el saldo corresponde en su in-
tegridad al padre de su ex-esposo,
ya gue los ingresos no procedian
del exmarido. Ello es asi pargue la
cotitularidad de las cuentas no su-
pone la cotitularidad de los saldos,
ya que las cuentas corrientes ban-
carias implican una disponibilidad
de fondos de los cotilulares contra
el Banco, pero no determina por si
solouncendominio sobre los saidos;
éste vendra precisado por las rela-
cionas internas que medien entre
los cotitulares, y mas concretamen-
te por la pertenencia de los fondas.

—En cuanta al apartamento
de Benidorm, se alega infraccidn
del articulo 1364 del Cadiga Civil,
porentender que le deben serreem-
bolsadas las cantidades aportadas
al acervo comdn.

El Tribunal Supremo recuer-
da que resufta probado gue solo
una tercera parie del apartamento

de Benidorm es ganancial, al proce-
der dos de los tres millones de su
precio, de una venta, de un bien
privativo, realizada en escritura pa-
blica la tarde anterior. En dicha es-
critura quedd aplazado el pago de
una parte del precio, que después
queds incorporada al patrimenio
ganancial, y que debe ser objeto de
reembolso a D* AAA. Por lo que el
motivo es estimado.

En cuanto al recurso del ex-
marido, se centra en combatir |2 con-
sideracion de parte del apartamento
de Benidorm como privativo, utii-
zando los argumentos siguientes:

~—Que conforme al articulo
1361 del Cadigo Civil el bien debe
reputarse ganancial.

—{Que en otros casos se hizo
constar que se adquiria con dinero
privativo de [a esposa, inscribiéndo-
se como privativo, pero no en este
caso.

El Tribunal Supremo desesti-
ma el recurso al entender que la
férmula “compran para su socie-
dad conyugal” no vincula coma
actos proplosalos ednyuges, yen
cuanto a la presuncién del artlculo
1361 C.C., es una presuncion iuris
tantum y puede ser desvirtuada por
prugba expresa y cumplida, no
indiciaria; esta presuncién juega
no sélo frente a terceros sino
también inter partes.

nezeca?")

sobre la base de la prudencia se llama temeridad, y las ha:
se atribuyen a la fortuna que a su anime. (Ef Quijote, parte

e Dénde puedo encontrara Dios?”. “Estéjustamente dela

tarde dijo el maestro: "Trata de averiguar qué es lo que te
ver, has de estar sobrio”. (Anthony de Mello SJ. *

.. procure dar siempre generosas propinas. Conseguira qu
mas facil. No piense, ni por uninstante, que eso le hara par:
gue las propinas sean generosas. Tiene usted que interes
le sirven. Las propinas no compran el derecho a ser groserg
mas de buenas maneras que la mayoria de aquellos a quienes sirven.
“Guia para madurar (con desvergtienza), Cap. 9)

‘e Quig

RUDENCE
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Escribe para Lunes:
Vicente Carbonell Serrano
Registrador de la Propiedad de Aldaya

Resolucion de 5 de enero
de 1998. Una singular
distribucion de
responsabilidad
hipotecaria. (*)

"Siuna finca estd gravada con una hipoteca, y su propieta-
rio vende una mitad indivisa, es perfectamente posible que
con caracter previo comparezca el acreedor, consienta la
distribucion entre ambas mitades y posteriormente el com-
prador de la vendida pueda subrogarse en laresponsabili-
dad concreta de su cuota. Tal posibilidad no se discute por
el Registrador ni porla prdctica registral. Sélo hay que leer
el articulo 216 RH: “No seinscribira ningun hipoteca sobre
varias fincas, derechos reales o porciones ideales de unas
y otras, sin que por convenio entre las partes, o por man-
dato judicial, en su caso, se determine previamente la
cantidad de que cada finca, porcion o derecho deba res-
ponder”. Sorprende que no se cite este precepto en los
Vistos.""

1. TEXTO INTEGRO DE LA RESOLUCION 5 DE ENERO DE 1998

Hechos

El dfa 15 de marzo de 1993, mediante escritura piblica autorizada por el Notario de

Madrid don Francisco Echdvarri Lomo, 1a entidad <<Promociones Inmobiliarias Iriarte,
Sociedad Anénima>>, vende a dofia Ana Martin Sabadell una vivienda junto a una cuota
indivisa de un local destinacdo a garaje, que da derecho al adquirente a disfrutar de un
determinacla plaza de aparcamiento. La venta se hace libre de cargas salvo las hipotecas que
aravan tanto I vivienda como el local destinado a garaje, y en cuanto a este (iliimo lahipoteca
recae sobre el local en su integridad sin que exista previa distribucién del crédito hipotecario
entre las posibles cuotas en que pudiera dividirse. En la citada escritura se asigna a la cuota

(*) "T'e mando una nota rdpida a una curiosa Resolucidn, por si te parece interesante para la “Lunes”. Te

arompaio lambién el texto de la Resolucidn. Si no consideras adecuado publicarla entera, si seria imprescindible
integrar literalmente los Fundamentos de Derecho.”.

4
H T
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Resolucion de 5 de enero de 1398,

objeto de la venta una concreta responsabilidad hipotecaria por principal, intereses remune-
ratorios, intereses moratorios, costas y gastos y para prestaciones accesorias compareciendo
la representacion del banco acreedor hipotecario a fin de aceptar expresamente la distribu-
cion de la responsabilidad hipotecaria, y, por iiltimo, el comprador se subroga en el débito
al acreedor por los importes distribuidos de las hipotecas que gravan la vivienda y la cuota
indivisa del local comercial.

II

Presentada la anterior escritura en el Registro de 1a Propiedad de Madrid nimero 22, fue
calificada con la siguiente nota: <<Practicada la inscripcién del precedente documento en
cuanto a las operaciones que el mismo contiene en los folios, fincas, libros e inscripciones
relacionados al margen de la descripcion de cada una de las dos fincas radicantes en la
demarcacion de este Registro de 1a Propiedad nimero 22 de los de Madrid; denegdndose la
inscripcién de los dos parrafos tiltimos del apartado cargas y de los puntos segundo y tercero
del parrafo segundo de la estipulacién segunda, por poder inducir a confusién al adquirente,
yaque al nofigurarinscrita en el Registro la distribucién de hipoteca resultan contradictorios
a lo dispuesto en el articulo 123 de la Ley Hipotecaria y tener, ademds, mero cardcter
obligacional. Contra esta nota podrd interponerse recurso gubernativo ante el excelentisimo
sefior Presidente del Tribunal Superior de Justicia de Madrid en el plazo de cuatro meses a
contar desde su fecha por los trdmites regulados en los articulos 112 y siguientes del
Reglamento Hipotecario y sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 66 de la Ley
Hipotecaria. Madrid, 8 de junio de 1993. El Registrador, firmado, Rafael Rodriguez
Garcia>>.

il

Don Luis de la Fuente Alfaro, como Administrador solidario de <<Promociones
Inmobiliaria Iriarte, Sociedad Anénima>>, interpuso recurso gubernative contra la anterior
calificacidn, y aleg6: 1. Que la situacidn registral al presentarse la escritura en el Registro de
la Propiedad es la existencia de una hipoteca unitaria sobre el local comercial destinado a
garaje por una cuantia total de 32.000.000 de pesetas. Que los locales destinados a garaje
pueden ser objeto de enjuiciamiento no como fincas independientes, sino mediante cuotas
que llevan aparejado el uso de una plaza concreta de aparcamiento, pudiendo abrir folio
registral (articulo 68 del Reglamento Hipotecario). Este modo de llevar a cabola enajenacién
tiene algunas ventajas y algunos inconvenientes como pueden ser la formacién de una
subcomunidad, la relativa indeterminacién fisica en el Registro de niimero posible de plazas
de aparcamiento y de las cuotas resultantes, que esto tiltimo puede llevar a una inconcrecién
del posible objeto de venta, que es la cuota, que hace imposible en el momento de constituir
la hipoteca la distribucién de la misma. Pero tal inconveniente no puede llevar al interesado
arenunciaral crédito territorial; bien al contrario el ordenamiento juridico es lo suficientemente
flexible para compatibilizar el interés del promotor en financiarla construceién de los garajes
como su interés en hacer la compra atractiva a terceros, mediante la distribucién de la
hipoteca a medida que se van conociendo las cuotas matemdticas objeto de enajenacidn, Que
lo establecido en los articulos 1860 del Codigo Civil y 119 de la Ley Hipotecaria se refieren
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Vicente Carbonell

al supuesto de pluralidad de fincas <<ab initio>>. Que la Ley Hipotecaria acepta que la
distribucidn pueda hacerse posteriormente en el articulo 123 y en el articulo 216 de su
Reglamento, siendo un pacto licito (1255 del Cédigo Civil). Que no hay precepto que
imponga la distribucién si todavia no han surgido a la vida jurfdica nuevas fincas o cuotas
de fincas. Que admitida la validez del pacto posterior de distribucién sucesiva de hipoteca
hay que contemplar sus requisitos, para ver si en la escritura calificada se incumplié alguno
de ellos: a) Elemento personal. Que en la citada escritura se cumiplen los requisitos personales
(articulos 1203 y 1219 del Cédigo Civil y 20 de 1a Ley Hipotecaria, y Resoluciones de 23 de
febrero de 1929, 12 de julio de 1945, 17 de marzo de 1969, 12 de febrero de 1988 y 27 de
marzo de 1986). b) Elemento real. Que no hay modificacién del objeto, sino del modo en que
queda sujeto al cumplimiento de la obligacién. Que en la escritura se cumple lo que
establecen los articulos 1880 del Cédigo Civil, 119 de la Ley Hipotecaria y 216 del
Reglamento. Basta hacer una operacidn aritmética de resta para saber qué responsabilidad
tiene la parte del dominio no enajenada. El orden de llegada al Registro de la Propiedad de
las escrituras de venta no tiene por qué coincidir con la fecha de su autorizacién. Que no hay
resto en el sentido finca del término, sino nacimiento de una comunidad en formacién, cuyo
mimero final de titulares y proporcidn de sus derechos dependerd del niimero de ventas y de
lascuota concreta que cada uno adquiera. ¢) Elemento formal. Que ladistribucidn hipotecaria
se ha hecho en escritura piiblica (articulo 216 del Reglamento Hipotecario). d) Efectos frente
al adquirente. Que no puede existir confusién alguna, ya que los efectos de la distribucién
estin legalmente establecidos (articulos 120, 124 y 125 de la Ley Hipotecaria y 221 del
Reglamento). e) Efectos frente a otros posibles adquirentes. Que al constar en el Registro de
la Propiedad Ia distribucidn verificada le afectard plenamente. f) Efectos frente a posibles
adquirentes del crédito hipotecario. También les afecta plenamente por las razones anteriores.
2. Queencuantoalacontradiccién con el articulo 123 dela Ley Hipotecaria. Que los articulos
216y 217 del Reglamento Hipotecario regulan especificamente la hipoteca constituida sobre
un bien adquirido en proindivision por diversas personas. Que constando en la escritura
calificada al consentimiento del acreedor hipotecario a la distribucién no se entiende cémo
puede afirmarse que existe contradiccién con el articulo 123 de la Ley Hipotecaria. 3. Que,
finalmente, hay que sefialar que si existe algiin pacto de modificacién de hipoteca que tenga
cardcter real y oponible <<erga omnes>> es ¢l pacto de distribucién, hasta el punto que se
regula con detalle en la Ley y el Reglamento Hipotecario. Que hay que sefialar lo declarado
en la Resolucion de 12 de julio de 1995.

v

El Registrador de la Propiedad, en defensa de su nota, informd: Que se considera que
en la escritura calificada no ha habido una verdadera distribucién de la responsabilidad
hipotecaria entre las entidades registrales o cuotas de fincas a que da lugar la venta de la
participacidn indivisa de la finca con atribucidn de plaza de garaje que es objeto de la misma,
Que, desde el punto de vista legal, distribuir la responsabilidad hipotecaria es <<determinar
la cantidad o parte del gravamen de que cada finca debe responder>>, cuando se hipotequen
varias por un solo crédito, como dice el articulo 119 de la Ley Hipotecaria. Este criterio lo
confirma el articulo 216.1 del Reglamento Hipotecario. Que esindudable que la distribucidn
de hipoteca puede hacerse en el mismo momento de su constitucion, tratindose de varias
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Resolucion de 5 de enero de 1998,

fincas, derecho o cuotas ideales, con posterioridad, o en el mismo titulo en que se produzca
la transmisidn de cualquiera de ellas, como debiera haberse hecho en 1a escritura calificada,
pues lo importante es que la distribucidn tenga lugar y conste oportunamente en el Registro.
Asf lo confirma el articulo 123 de la Ley Hipotecaria. Que en la escritura calificada Ios
intereses se limitan a concretar la responsabilidad hipotecaria sobre la cuota de participacién
transmitida olvidando por completo el resto de la finca. Que, ademds, si se examina la
exposicion de los diversos elementos personales, reales y formales que integran el acto
juridico de distribucidn de la responsabilidad hipotecaria, se observa que falta el consenti-
miento del acreedor para la distribucién de la responsabilidad, pues dicho consentimiento se
contrae a una sola de las fincas resultante de la divisidn y no a todas, y en este punto hay que
destacar 1a Resclucién de 27 de marzo de 1989. Que, en definitiva, no se ha realizado
distribucidn de la responsabilidad hipotecaria. Que el Regisirador no debe realizar tal
distribucién de oficio: a) Por ser un acto juridico de importancia que exige una serie de
elementos, entre ellos el consentimiento de 1os interesados; b) Que tal distribucidn no es una
sencilla operacidn aritmética que pueda tener acceso al Registro mediante una simple nota
marginal); cO Que la aplicacidn del articulo 47 del Reglamento hipotecario estd fuera de
realidad; d) Que, como se desprende del articulo de la Ley Hipotecaria, la distribucion
hipotecaria tiene reflejo en el Registro mediante un asiento de inscripeidn; e) La funcién del
Registro de la Propiedad es rogada; f) Este cardcter rogado es confirmado en las Resolucidnes
de 30 de abrilde 1936, 11 de agosto de 1939 y 22 de junio de 1940, entre otras; g) S6lo puede
actuar el Registrador de oficio en determinados casos, uno de ellos el del articulo 47 del
Reglamento Hipotecario; h) Que hay que tener en cuenta lo que dice el articulo 216 del
Reglamento Hipotecario. Que, conforme a lo anterior, hay que sefialar: a) Que existe
contradiccidn con lo dispuesto en el articulo 123 de la Ley Hipotecaria; b) Que lo realizado
puede inducir a confusién al adquirente, pues: 1) El acreedor hipotecario puede repetir por
la totalidad la suma asegurada contra la porcién de finca transmitida, contra el resto de finca
o contra ambos a la vez; 2) Que el adquirente no puede exigir la cancelacién de hipoteca
correspondiente a la porcién adquirida, y 3) Que la asignacién realizada en la escritura no
puede tener acceso al Registro, por tratarse en un simple pacto entre Ias partes, afectante una
sola de las fincas, quedando privado de efectos <<erga omnes>>.

v

El Notario autorizante del documento informé: Que en la escritura calificada se realiza
la distribucién de laresponsabilidad hipotecaria entre [a cuota indivisa objeto de enajenacién
y elresto delafinca, ya que expresamente se determinan las cantidades de las que responderd
aquélla, respondiendo el resto de finca de la cantidad de préstamo restante, sin que se pueda
obligar al titular registral a dividir su finca en varias cuotas o porciones, operacién que ird
realizando a medida que sepa las cuotas que van a ser objeto de enajenacién. Que el acreedor
comparece en la escritura para aceptar y consentir la distribucién de la responsabilidad
hipotecaria. Que se ha dado debido cumplimiento a los artfculos 216 del Reglamento
Hipotecario y 123 de la Ley Hipotecaria. Que la inscripcién garantizard al adquirente que
sdlo responderd de la hipoteca hasta el 1{imite de lo que ha quedado afecta la cuota que ha
adquirido.
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Vicente Carbonell

V1

El Presidente del Tribunal Superior de Justicia de Madrid confirmé la nota del
Registrador funddndose en que el recurso no puede prosperar en cuanto ni consia en el
Registro la distribucién del crédito hipotecario sobre el conjunto de pisos y locales de
aparcamientos que conforman la finca hipoteca globalmente, ni tampoco consta la acepta-
cién expresa del acreedor hipotecario, y en el articulo 123 de la Ley Hipotecaria.

VII

El recurrente apeld al auto presidencial manteniéndose en las alegaciones que constan
en el escrito de interposicién del recurso.

Fundamentos de Derecho

Vistos los articulos 396 y 401 del Cédigo Civil; 8 y 123 de la Ley Hipotecaria; 3 dela
Ley de Propiedad Horizontal, 68 del Reglamento Hipotecario, y de las Resoluciones de 8 de
mayo de 1995, 26, 29 y 30 de abril de 1996. '

1. En ocasién de la transmisién en una cuota indivisa de un local de un edificio en
régimen de propiedad horizontal, destinado a garaje, que aparece gravado con hipoteca, se
acuerda la asignacion a dicha cuota de una parte de la total responsabilidad hipotecaria a que
viene afecto el local, de conformidad al articulo 123 de 1a Ley Hipotecaria, asignacion que
el Registrador deniega habida cuenta que dicha cuota se concreta, segiin los otorgantes, en
determinada plaza de garaje que sélo viene identificada por un nimero.

2. Paratesolver este recurso, sin embargo, hay que partir del hecho de que, en este caso,
aun cuando el acreedor hipotecario consiente la distribucién de responsabilidad hipotecaria
realizada, no se cumple el supuesto de hecho del articulo 123 de 1a Ley Hipotecaria porque
no se ha producido una verdadera divisién material de la finca gravada, sino exclusivamente
la transmisién de una cuota indivisa sobre la misma. En efecto, como ya sefial6 la Resolucion
de 8 de mayo de 1995, las cuotas indivisas sobre un local garaje que llevan consigo el uso
de una plaza que sélo se identifica por un simple niimero no pueden ser calificadas
juridicamente comao fincas independientes dentro de un nuevo régimen de subpropiedad
horizontal constituido sobre dicho local, respecto de las cuales pueden operar en todo surigor
los principios hipotecarios; de conformidad con los articulos 396 y 401 del Cédigo Civil, 3
de 1a Ley de Propiedad Horizontal y 8 de la Ley Hipotecaria, para que pueda hablarse de
propiedad separada en un régimen de propiedad horizontal, no basta con definir una cuota
abstracta respecto del todo, sino que se precisa, ademds, la delimitacion suficiente de un
espacio susceptible de aprovechamiento independiente sobre el que se proyecta ese derecho
singular y exclusivo de propiedad, y en cuyo goce se concreta esa participacion abstracta.
Faltando esa delimitacidn especial, Ias cuotas que se sefialen por el propietario tinico del local
carecerdn de sustantividad jurfdica actual que permita diferenciarlas entre si, por mas que a
cada una se le asigne una porcion abstracta de la superficie del total local; la sola cuota
indivisa no es mds que una medida de la participacion de cada comunero en la titularidad
compartida. No existiendo, por tanto, verdadera divisidn del local en régimen de propiedad
horizontal, no cabe la distribucién de la hipoteca que lo grave.
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Resolucion de 5 de enero de 19598,

Esta Direccion General ha acordado desestimar el recurso interpuesto, confirmando el
auto apelado y la nota del Registrador.

Madrid, 5 de enero de 1998.- El Director general, Luis Marfa Cabello de los Cobos y
Mancha.

Excmo. Sr. Presidente del Tribunal Superior de Justicia de Madrid.

2. COMENTARIOS

Sobre un local destinado a garaje e integrado en un edificio constituido en régimen de
propiedad horizontal, se constituyé una hipoteca. Se vende una participacién indivisa del
referido local y, como acto previo y en el propio documento, la entidad acreedora y el
vendedor asignan una concreta responsabilidad hipotecaria a Ia cuota que inmediatamente
después se vende, subrogdndose el comprador en la responsabilidad asignada a la citada
cuota. :

El Registrador deniega la inscripcién de la atribucién de responsabilidad y de la
subrogacion en la hipoteca, sefialando que puede “inducir a confusién al adquirente, ya que
al no figurar inscrita en el Registro la distribucién de hipoteca, resulta contradictorio con lo
dispuesto en el articulo 123 de la Ley Hipotecaria, y tener, ademds, cardcter obligacional”.

De la Resolucién se desprende que Ia entidad vendedora, con el consentimiento de la
acreedora, asignd responsabilidad concreta a 1a cuota vendida, pero no asigné a la parte que
retenia responsabilidad concreta alguna. El recurrente lo que parece sugerir es que el
Registrador “reste” de la responsabilidad inicial 1a asignada a 1a porcién vendida y obtendrd
la correspondiente a la porcidn que conserva.

El Registrador, en su informe, se reitera en su calificacidn, sefialando que no se ha
asignado responsabilidad a la porcién no vendida, con lo que no hay, en rigor, distribucién
de responsabilidad. Sefiala también la imposibilidad de practicar de oficio la “resta” y la
asignacion de responsabilidad a la parte no transmitida.

El Notario manifiesta que se ha cumplido lo establecido en los articulos 123 de la Ley
Hipotecaria y 216 del Reglamento, y que el acreedor ha consentido la distribucién.

El Presidente del Tribunal Superior confirmé la nota de calificacién, por entender que
no hay distribucién de responsabilidad.

Parece acertada la calificacién del Registrador: debié asignarse también responsabilidad
concreta a la porcién no vendida, y consentirse expresamente por el acreedor. De ese modo,
en el folio abierto a la porcidn transmitida se harfa constar su concreta responsabilidad, y en
el folio matriz se expresarfa la responsabilidad que corresponde a tal resto. Asf deberfa hacer
cada vez que se vendiese una cuota con simultdnea atribucién de responsabilidad.

Al omitir la asignacién de responsabilidad a la finca resto sucede lo siguiente:

—rno hay distribucién expresa entre ambas porciones, vendida vy resto.

—no hay expresa asignacién de responsabilidad a la porcidn resto.

—¢l Registrador no puede, de oficio, “hacer la resta”.

Si se inscribiera la mencionada escritura con tal asignacién de responsabilidad,
resultarfa que la porcidn no vendida seguirfa respondiendo de la cifra inicial, lo cual es
absurdo y no querido por los otorgantes.
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Parece, en consecuencia, acertada y fundada la calificacidn registral, que la Direccion
General confirma. Pero lo que llama la atencién es la argumentacidn que se contiene en la
Resolucién. Veamos:

Fundamentos de Derecho L.- En el primero de los Fundamentos de Derecho, como es
habitual, se concreta la cuestién debatida, y se sefiala que el Registrador deniega “habida
cuenta que dicha cuota se concreta, segiin los otorgantes, en determinada plaza de garaje, que
s6lo viene identificada por un nimero”. Sorprende tal afirmacién, puesto que el motivo de
la denegacidn, segiin resulta de la nota de calificacidn y del informe en su defensa, parece que
no es el que se indica en dicho Fundamento, sino la necesidad de previa distribucién de
responsabilidad y la imposibilidad de que sea realizada de oficio por el Registrador.

Fundamentos de Derecho I1.- Se recogen las signientes afirmaciones:

a) No se trata del snpuesto del articulo 123 LH, porque no se ha producido divisién
material, sino transmisidn de cuota,

b) Las cuotas, aungue lleven asignada una plaza de garaje, no son fincas independientes.

c) Para que exista propiedad separada en el dmbito de Ia propiedad horizontal no basta
sefialar cuota, sino delimitar un espacio susceptible de aprovechamiento independiente.

d) Las cuotas que sefiale el propietario iinico carecen de sustantividad juridica actual que
permiita diferenciarlas entre si.

e) No existiendo divisién del local en régimen de prop1edad horizontal, no cabe la
distribucidn de la hipoteca que lo grava.

Pienso que el criterio del Registrador era el adecuado: no se asignaba responsabilidad
a la porcidn no vendida, y tal asignacién no puede en modo alguno realizarla el Registrador
haciendo “restas”.

Pero la D.G. no acoge tal argumentacién, que era esencialmente 1a esgrimida por el
Registrador, y realiza unas afirmaciones que pueden resultar inquietantes:

1) No es lo mismo una divisién material que la transmisidn de una cuota. Que noes lo
mismo ES evidente, y que, pese a no ser lo mismo, algunas de las consecuencias de ambas
operaciones son idénticas, también.

Al dividirse una finca surgen varias entidades susceptibles de trédfico juridico indepen-
diente y que constituyen, cada una, objeto unitario de derechos reales. Cada finca resultante
tendrd su titular, sus cargas, etc. Al transmitirse la cuota de una finca reteniendo el
transmitente otra cuota también surgen dos entidades jurfdicas susceptibles de trdfico
independiente —la cuota vendida y la retenida—, de manera que cada cuota tendrd sn titular,
sus cargas, etc.

Si una finca estd gravada con una hipoteca, y su propietario vende una mitad indivisa,
es perfectamente posible que con cardcter previo comparezca el acreedor, consienta la
distribucién entre ambas mitades y posteriormente el comprador de la vendida pueda
subrogarse en la responsabilidad concreta de su cuota. Tal posibilidad no se discute por el
Registrador ni porla pricticaregistral. S6lo hay que leerel articulo 216 RH: “No seinscribird
ningiin hipoteca sobre varias fincas, derechosreales o porciones ideales de unas y otras, sin
que por convenio entre las partes, o por mandato judicial, en su caso, se determine
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previamente la cantidad de que cada finca, porcién o derecho deba responder”. Sorprende
que no se cite este precepto en los Vistos.

Entiendo, en consecuencia, que el propietario de una finca puede:

—hipotecar la finca.

—hipotecar una parte indivisa de su finca, igual que puede venderla, dejando libre la
porcidn restante.

—hipotecar una parte indivisa en favor de una acreedor y otra parte indivisa en favor
de otro.

—hipotecar en principio toda la finca y posteriormente, de acuerdo con el acreedor,
distribuir, por ejemplo, entre mitades de tal finca, la responsabilidad hipotecaria.

No habria confusién alguna, puesto que en el momento de vender o volver a gravar cada
cuota, se hard constar que la que se transmite o grava es la porcién que responde tanto o de
cuanto. La misma situacién se produce cuanto un adguirente compra la mitad de un bien a
un comunero, y la otra mitad, gravada con hipoteca, al otro comunero.

2) Las cuotas, aunque lleven asignadas plazas de garaje, no son fincas independientes.
Pero, con o sin asignacion de uso, son objeto de trdfico independientes, y a algunos efectos,
como si se tratara de fincas independientes: se venden, gravan, embargan, heredan, etc.
Constituyen, por tanto, objeto auténomo de trifico y de derechos reales.

3) Para que exista propiedad separada en el &mbito de la propiedad horizontal no basta
sefialar la cuota, sino delimitar un espacio susceptible de aprovechamiento independiente.
Afirmacién acertada, pero que no entiendo qué tiene que ver con 1a cuestién debatida, puesto
que nadie pretende que la cuota vendida sea “propiedad separada” en el sentido de la LPH,

4} Las cuotas que sefialael propietario tinico carecen de sustantividad juridica actual que
permita diferenciarlas entre si. Cuando el propietario tinico se limita a sefialar, por ejemplo,
que el destino del inmueble es ser vendido por terceras paries indivisas, efectivamente tal
sefialamiento de cuotas carece de trascendencia juridica actual y real; pero si, por ejemplo,
el propietario (inico grava una tercera parte indivisa de la finca con una hipoteca, constituye
sobre otra tercera parte indivisa un derecho de opcidn, y mantiene libre la restante cuota, tal
asignacion de cuotas con constitucién de derechos diferentes si tiene sustantividad actual y
relevancia juridico real.

5) No existiendo divisidn del local en régimen de propiedad horizontal, no cabe la
distribucién de la hipoteca que lo grave. Pienso que esa afirmacién puede ser matizada: una
hipoteca se puede distribuir tanto entre fincas como entre participaciones indivisas de fincas,
y ello tanto si las fincas o participaciones indivisas pertenecen a distintos propietarios como
si corresponden a un tinico propietario. Ejemplo: local gravado con hipoteca, se vende por
mitades a dos personas, y luego la entidad acreedora y los comuneros distribuyen la
responsabilidad que afectaba a 1a finca entre ambas cuotas.

Probablemente no he entendido la argumentacién de la D.G., y por ello me resulta
preocupante la doctrina que de la misma se desprende.

% LUNES CUATRO TREINTA . NUM. 227 PAG. 16 %




Reorganizaciones
de Sociedades (1).

Juan Enrique Baliester Colomer

Registrador Mercantil

{Tomado de La Nolaria, septiembre 1997, pédg. 115)

INTRODUCCION

De un tiempo a esta parte,
empieza a sar frecuente gue se
comparta en el Registro Mercantil,
con cardcter previo a su realizacian,
la configuracidn o disefo de una
serie de operaciones, harmalmente
de caracter extraordinario en la vida
de las sociedades, & través de las
cuales se produce una verdadera
reorganizacion de las mismas.

Son muchas, como versmaos,
las formas juridicas que pueden lle-
gar a adoptar, muy diversas las fina-
lidades que pretenden conseguir (2},
e innumerables los factores que
pueden legar a influir para escoger
unauolra. El asesoramiento juridico
y fiscal para enccntrar el diseiio
contractual adecuado puede plan-
tearse eniérminos econdmicos pues
consiste, primordialmente, en con-
seguir el resultado querida por el
menor costa posible.

Sin atro animo que el de hacer
un boceto rapido, nos parece que
todos esos factores pueden agru-
parse del modo siguiente: 1. la
fiscalidad, 2. los derivados de los
mecanismos de transmisién de los
elemenios patrimoniales, y 3. los
derivados del cumplimiento de las
normas imperativas a seguir, funda-
mentaimeante dirigidas a la tulela de
socios y terceros.

Respecto aliratamiento fiscal,
normalmente se busca que las ope-
raciones se encuentren incluidas en
las previsiones de Ley 43/95 del Im-
puesio de sociedades, que dispensa
a las operacionas un tratamiento
neutro por virtud del cual, en gene-
ral, se encuentran /ibres de impues-
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tos en el momente en el que se
producen. No obstante, segln cudl
sea la operacion escogida cabe en-
contrar otras férmulas que también
permitan llevarlas a cabo parun costo
fiscal aceptable. A la complejidad
intrinseca de encontrar un trata-
miento adecuado (afecta a los Im-
puestos indirectos de latransmision,
tiena repercusiones en los impues-
tos de las sociedades cedente y ce-
sionaria, y en el de sus socios) debe
anadirse que pueden producirse
complejos conflictos de intereses, no
solo entre las partes del negocio
(sociedad cedente y cesionaria), sino
entre las sociedades y sus socios, e
incluso entre los socios de una misma
sociedad.

Un segundo bloque de facio-
res se encuentra en |os que pueden
derivar de |la forma o mecanismo de
transmision de los distintos elemen-
tos patrimoniales: bienes, derechos,
deudas y otras relaciones juridicas
mas complejas como los contratos,
Se plantean cuestiones de posibill-
dad (elementos incedibles), de re-
quisitos esenciales (autorizaciones
o consentimientos), de determina-
cién {delimitacién y descripcidn del -
conjuntio patrimonial transmitido
cuando no es toda), de valoracion, o
derequisitos posterioras {inscripcion
en registros publicos), que pueden
influir decisivamente en ese disefio.
Silaoperacion es laiusidn o escision,
la sucesidn se produce por via uni-
versal o en bloque; en cualquier atro
caso, habrd de seguirse la ley de
circulacion de cada unc de esos
elementos (especialmente en cuanto
a la asuncién de deudas y a la
asuncion de contratos). En estecaso,




ademas, cabe distinguir [a cesién de
pasivos con el cansentimiento de los
terceros, o acudir afa delegacion de
deuda interna (mero compromiso
entre el cedente y cesionario por el
cual éste se compromete a atender
las deudas de aquel que hayan sido
objeto da cesidn).

Eltercer bloque se refiere ala
cbservancia de las normas imperati-
vas, ya que los mecanismos de tu-
tela de socios y terceros (3) varian
segin cual sea la forma juridica
adoptada: proyectos, publicidad,
auditorfas, informes de expertos
sobre el canje, necesidad de orga-
nizar una junta general, quorums
especiales, derechos de informacién
reforzados, informes de administra-
dares, publicaciones, derechode los
acreedares sociales a obtener ga-
rantlas, etc. Cabe incluso plantear,
eniérminos econdmicos, cudnto vale
la sucesidn universal, pues su con-
irapartida puede llegar a resultar de-
masiado costosa e incluso impedir
llevarla a cabo (4). En general se
abre un abanicc de posibilidades
gue van desde el procedimiento de
fusidn hasta la ausencia total de me-
canismos impeditivos que datermi-
nan ventajas (mayor 0 menor cele-
ridad o abaratamiento) e inconve-
nientes {menor proteccidn Juridica
de las operaciones).

Todos estos factores determi-
nan gue en ocasiones se desista de
llevar a cabo una determinada ape-
racién, se escoja una distinia de la
que iniciaimente se habia previsto,
se cambie la posicion de cedente o
cesionario, se preparen previamen-
te las operaciones o se ralenticen,
llavéndolas a cabo por fases (5).

Entrar, ya en af tarrano tedri-
co, en el edificio de las reorganiza-
ciones, produce una doble inguie-
tud, Por una parie, desde una pers-
pectiva juridica, porque muchos de
sus departamentos esian fuerade fa
ley (nos movemos en el sector de la
atipicidad); por otra, desde una dp-
tica econdmico patrimonial, porque
no convieng atravesarlo sin ir del
brazo de un economista (FLECH-
THEIM).

Inicialmente no podemos des-
cribir el fendmeno sino sefalando
que nos referimos a una farga lista
de operaciones, algunas de las
cuales, tienen nombre y un trata-
mienio especificamente societario
en el Derecho espafol (“fusion,
“escision, y *cesidn-global-de-activo-

y-pasivo {G)); otras tienen nombre y
un tratamiento en el Derecho fiscal,
pero no en el societario, {ademas de
las anieriares (7), "aportacion-de-
rama-de-actividad (8), “aportacio-
nes-especiales (93, ‘canje-de-valo-
res (10), y *aporiacidén-por-empre-
sario-g-sociedad (11)); otras tienen
nombre y un tratamiento en el De-
techo comparado, pero no en el
nuestra, {*escision-canje (12), *se-
gregacion-patrimonial (13}, *cesio-
nes-parciales (14}, "vanta-de-
sustancialmente-todo-el-patrimonio
{15) o *restituciones-de-paries-del-
patrimonio (16)), otras tienen nom-
bre pero no un tratamiento societario
{*venta-fusidn (17), “‘compra-de-
capa {18), *creacidn de un holding
{19), *fusidn-practica (20)), y otras n/
siquiera tienen nombre (‘escisidn-
parcial-partida, *restitucidn-de-rama-
de-actividad {21), alas que nos refe-
tiremos), parque ab initio, no exclui-
mos ningtn negocio juridico por el
cual una sociedad (cedente) trans-
mite aotra (cesionaria} (22) patrimo-
nios o capitales lo suficientemente
significativos paraconsiderarque se
ha producido una reorganizacion.

A pesar de que la materia
afecta a muchas ramas del Derecho
{civil, mercantil, societario, fiscal,
laboral, contable, mercado de valo-
res, auditoria...), la doctrina mer-
cantil aparece como responsable de
su tratamiento, y en sus esfuerzos
ha tratado de acotar y defimitar el
fenémeno, de clasificar y agrupar
las distintas aperaciones y, sabre
todo, de nominarlas y tipificarlas, o
que, en sintesis consiste, en procu-
rar dotarlas de un tratamiento
especificamente societario que las
extraiga de su vertienie |egislativa
actual, en muchos casos, sdlo
obligacional.

Sefialarsu fracaso es un buen
punto de partida. A la escasez de
trabajos que analizan el fendmeno
desde una perspectiva global (23),
hay que afiadir, |a falia de acuerdo
doctrinal sobre muchas de sus cues-
tiones,

No hay acuerdo sobre [z no-
menciatura y delimitacién del fencé-
meneo: reorganizaciones de socie-
dades {terminclogia norteamerica-
na) reestructuraciones empresaria-
les (terminologia fiscal), o modifica-
ciones estructurales {terminologia
alemana)sonfarmas dedesignarun
fendmeno que no aparece con suUS
lindes claros ni suficientemente se-

parado de otros come los grupos de
sociedades (24), la transformacidn
{25), o las uniones de empresas y de
sociedades (26}.

Tampoco existe acuerdo sobre
la forma de designar a muchas de
estas operaciones, y se utilizan ex-
presiones distintas para nombrar la
misma cosa {segregacion, amputa-
cion, escisidn, divisién), o el mismo
nombre (anexién} para designar co-
sas distintas (fusign de sociedad in-
tegramente participada o comprade
todas las acciones de la socledad),
Ha contribuido a ello una clasifica-
cidn, especialmente nociva, qua ha
estudiado el fenémeno distinguien-
do las fusiones y escisiones proplas
de las impropias (a la que les falta
alguno de sus presupuestos esen-
ciales). Ademés de seruna clasifica-
clan compleja y artificiosa (la ley la
harechazado expresamente {27)) ha
impedido llamar a las cosas por su
nambre y generado una gran confu-
slon: con la expresién fusién impro-
pia, hay quien designa la *fusién-
por-absorcién, *la fusidn-simplifica-
da, U otras operaciones que no son
fusiones,

Aungue sea anecddtico, tam-
poce ha habido acuerdo para expli-
car los distintos fenédmenos. Se ha
dicho que la fusién es a la escisidn Jo
que el matrimonio al divorcio, y se ha
acudido a términos médicos {irans-
fusiones), geograiicos (afluencia de
rlos), de labilogla (osmosis, mulosis,
partenc-génesis), de la f(sica (fusio-
nes y fisiones), o los americanos,
mas pragméticos, explican la fusion
diciende que la sociedad absorbida
camina en los zapatos de la absor-
bente.

Perosobre todo, faltael acuer-
do sobre su tipificacian, habiéndose
producido discusiones doctrinales,
algunas acaloradas, sobre sf una
determinada operacién debia tener
uno y otro tratamiento, y que han
llegado para su solucion a la Direc-
cion General de los Registros y del
Notariado: la *aportacidn-por-em-
presario-a-sociedad, la “cesidn-
global-de-activo-y-pasivo (28), la
aportacion-de-rama-de-actividad
(29), o la *segregacidn-patrimonial
{30), son algunos ejemplos.

Como quiera que ademds, no
sélo es que estamos frente a una
larga lista de operaciones, sino que
estas admiten numeraosas variantes
y pueden ser: por-constituciony por-
absorcidn (segln preexista o no el

[
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cesjonario), fotales o parciales (se-
gln subsista o no el cedente), a-
socios o a-terceros, entre socieda-
des parti-cipadas o desvinculadas,
por-escision o por-segregacion (se-
gln reciba la contraprestacion el
cedente 0 sus socios), simples o
combinadas, muitiples, cruzadas
(31), invertidas {cuando la filial ab-
sorbe ala matriz}, subjetivas (cuando
la contraprestacién no se distribuye
a prorrata), o mixtas {cuando afec-
tan a diterentes tipos sociales), in-
tentar, como aqui se pretende,
sistematizar la materia, debe con-
vertirse, antes que nada, en un ejer-
cicio de sensatez.

PLANTEAMIENTO

Nos parece adecuado iniciar
ese planteamienio poniendo en re-
lacidn el derecho societaric con el
derecho fiscal. Como hemos ade-
lantado, las leyes societarias guar-
dan silencio sobre el {fenémeno de
las reorganizaciones y se limitan a
regular, una tras otra, algunas de
esas operacionas, por lo que pade-
mos empezar por plantearnos fa
propia existencia o realidad de este
fenomeno, ya que no encontrare-
mos ningln apartado relativo a elfas
en los Manuales de derecho
societario. No ocurre asl con [z le-
gislacion fiscal que sl trata el fend-
meno de una forma conjunta en la
ley 43/95 del Impuesto de socieda-
des, atribuyendo a determinados
negocios juridicos a través de Jos
cuales se producen habitualmente
reestructuraciones empresariales
{32), un tratamiento fiscal neutro.

De esa relacion, quiere desta-
carse dos cosas: en primer lugar,
que las legislaciones societaria y
fiscal, se ignoranlauna alaotra, ala
hora de avanzar por su propio ca-
mino, sin que exista entre ellas co-
ordinacién alguna. Resulta curioso
observar como una misma opera-
cion (escision) puede serdescritade
una forma tan dispar si se enfoca
desde una opiica estriclamenta
socielaria o corporativa (tal y como
hace la ley de sociedades anoni-
mas) o si se enfoca desde su ver-
tiente negocial (tal y como ocurre en
1a Ley del Impuesio de sociedadeas).

Ensegundolugar, sefalarque,
en esa carrera, la legisiacion fiscal
siempre ha superado y desbordado
a la sociataria, adelantandose en la

regulacion de las distintas operacio-
nes, de farma que zlgunas de ellas
han estado previstas en aquella y
vivida huérfanas durante décadas
(ROJO)deuntratamianio societario.

Dos conclusiones quieren
obtenerse de esta reflexién. La pri-
mera es que se cree que |a legisla-
cidn societaria debe tomar partido
sobre esta materia y hacerse cargo
de todo el fendmenoyaque, paruna
parte, no solo es que nos encontra-
mos frente a fendmenao real y exis-
tente, sino que, ademas, tiens lugar
con una gran frecuencia préctica, es
de una gran importancia econdmica
y estarevestidode unagran comple-
jidad juridica, y nos parece que los
distintos cauces legales por los que
circulan muchas de esas operacio-
nes, son insuficientes para tutelar
los multiples intereses en juego gue
se ponan de manifiesto con su reali-
zacion, La segunda es que se cree,
ademds, que el derecho socisetario,
en suU papel inspirador, debe procu-
rar dar un tratamienio unitario, a
pesar de |z variadad de negocios
juridicos z los que afecta, del mismo
modo que lo proporcicna la
fiscalidad.

TRATAMIENTO CLASICO

En toda esa gama de opera-
ciones, el germen es la fusidny mas
concretamente, la fusién por absor-
cién de sociedades andnimas, pues
fue la primera operacion de rearga-
nizacidn que recibid un tratamiento
societario (33).

Conviene acudir al origen de
su regulacion legal para describir la
forma en que se ha ido producienda
la construccion de este fendmeno.
La regulacion legal de |z fusién no
nacio para posibifitarla; nada impe-
dla entonces, niimpide ahora {salvo
razones fiscales) Hevar a cabo una
fusion-por-pasos, prescindiendo del
procedimiento de fusién, y obser-
vandg las normas imperativas de los
distintos actos sociales que se llevan
a cabo separadamente (la extincién
del cedente abservando las normas
de la liquidacitn, el aumente de ca-
pital o constitucian de!l cesionario
observando las normas de las
aportacianes).

Del mismo modo que la legis-
lacion fiscal regula las reestructura-
ciones para estimularias, la regula-
cion societaria de la fusidn nacié
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simplemente para facilitarla
{KARSTEN SCHMIDT). La simplifi-
€6, por una parte, comgrimiendo los
distintos actos sociales {los pasos)
en uno solo, de forma que todos
ellos y en todas las sociedades
participantas, se producian a fa vez.
La facilitd, por otra, alterando las
normas propias de los distinlos ac-
tos sociales (extincion sin liquida-
cion, aumento de capital sinderecho
de asuncién preferente (34},...) pero,
sobre todo, alterando gl mecanismo
de lasucesidnde los hienesy demas
elementos patrimoniales, al estable-
cer la sucesion universal o Uno actu,
per asociacian con el fendmeno de
iz muerte de |as personas fisicas ya
que, como en ésta, la fusidn produ-
cia siempre la transmisién de todo
un patrimonio, sin fraccionamientos,
y la muerte de su titular (35).

Asl nace la operacicn autdno-
ma de fusidn, un negocio jurldico
(contrato) entre sociedades, con
unos elementos configuradores
propios (extincicn sin liquidacion del
cedente, sucesidn universal, inte-
gracidn de socios) y sus propios o
especificos mecanismos de tutela
{derecho de oposicion, de separa-
cién, informacién y quorum reforza-
dos, etc.), que se integran en lo que
conocemas como procedimiento de
fusidny que aceptamaos, entérminos
generales, que sirven para dar res-
puesta a los intereses que deben
tutelarse. '

El método tradicional de estu-
dio de las reorganizaciones ha pa-
sado siempre por considerar ese
esquema como falsilla de todos los
razonamientos (EMBID IRUJO) de
forma que, ante el anélisis de cual-
quier operacién real {o fruto del in-
genio) no prevista en la legisiacion
societaria, se planiea la docirina si,
por estar en juego intereses simila-
res a los que se manifiestan con la
fusién, pueden aplicarse por analo-
gia los preceptos dictados para
situaciones similares {VICENT-
CHULIA), si es que existe, ante
un vacio legislativo, la suficientie
identidad de razén. La inavitable
consecuencia es que el derecho
societario construye las reargani-
zaciones a través del fento cami-
nodeir, una z una, planieando su
incorporacion, y del pesadoe mé-
todo de la aplicacidon analdgica
(38) (articulo 42 del Cdédigo Civil),
con todas las dificuliades que
comporta.




Nuestre derecho socistario,
tras finalizar recientemente el inten-
sisimo proceso de reiorma de 1990
con la entrada en vigor del Regla-
menic de] Registro mercantil, ha sida
incapaz de incorporar, por esta via,
mas operaciones que las de |la *es-
cisidn-total y fa *escision-parcial,
ambas previstas en la sexta Directiva
de la Comunidad, y las figuras de la
"cesidn-global-de-activo-y-pasivo,
en su dos modalidades de *a-socios
y *a-terceros, que son en buena
medida una construccion de |z préc-
tica mercantil registral espafola
(Resoluciones de la DGHN de 22 de
Junic 1988 y de 21 de noviembre de
1989). En la sala de esperasiguenel
resto de operaciones de reorganiza-
cién mencionadas a pesar de que la
doctrina viene sefalzndo que plan-
tean problemas muy similares a los
de la fusion, y que incluso tiene
pravistos un tratamiento societario
en Derechos de nuestro entorno.

Hay dos figuras verdadera-
mente paradigmaticas para describir
el momente actual de la construe-
cién: una que esta dentro (de
traumatica incorporacian), fa *esci-
sign-parcial, y otra que esta fuera
(llamando a la puerta), la *apaortacian-
de-rama-de-actividad, porque nos
dan la exacta medida de lo que
nuestro derecho exige para pasar
por ese umbral de la analogfa y ob-
tener un tratamiento similar al de la
fusién. La razdn es que dos Resolu-
ciones de la DGRN de 1994, a pesar
de que se trata de dos operaciones
que desde un punto de vista econd-
mico son muy similares, (segrega-
cidn de una unidad productiva del
cedenie y agregacién al patrimonio
del cesionario), negaron la exten-
sion de los mecanismos de tutela de
la escision a esa aportacion,

Aunque, a nuestro juicio, tales
Resoluciones atinaron con [a solu-
cion (se trata de una operacion no
prevista en la egislacidn y de haber
resuelio afirmativamente se hubiera
abierto un espita a que pudiera exj-
girse el respeto del derecho de
oposicidnde los acreedores sociales
a cualquier aportacion a sociedad),
fue nafasta e innecesaria la defensa
& ultranza que hicieron del sistemay
el intento de canvencernos a todos
de que los intereses que se ponfan
an juego con la operacion (de socios
y terceros), quedaban suficiente-
mente protegidos con su tratamien-
to legislativo actual (37) (un puro

aumento de capital del cesionario
mediante aportaciones no dinera-
rias).

De unode sus considerandos,
emerge lo que consideramos la cau-
sa fundamental que impide al dere-
cho de socledades, no sdlo el espaiiol
sino engeneral el europec (piénsese
en [a figura de la fusidn, la escisidn,
la cesidn-global {38), las cesiones-
parciales, la segregacion patrimo-
nial...), tratar el fendmeno de las
reorganizaciones de una forma total
y conjunta, que consiste en poner de
manifiesto que fa tdnica forma de
obtener al ingreso en la categoria
oficial de reorganizacion tipificada,
es asociando a las operacicnes el
mecanismo de la sucesidn univer-
sal, aunque sea a base de acomaeter
la aventura (KARSTEN SCHMIDT)
de reconfigurar en lo manestar dicho
mecanismo (sucesidn universal
parcial) puaes es evidente que cual-
quier asociacion con el fenédmeno de
la muerte de las personas fisicas, ha
desaparecido.

Esta indisoluble vinculacién
entre los mecanismos de transmi-
sidn de los elementos patrimoniales
y los mecanismos de tutela de los
interesados, se aprecia especial-
mente si, volvienda al origen de la
fusion, volvemos a descomprimir los
distintos actos sociales que se pro-
ducen en una escision. Sillevamos a
cabo Una “escisién-parcial-por-ab-
sercidn-por-pasos (39), de forma
que, en un primer momento |a socie-
dad cedente aporta una rama de
actividad, y en un segundo momento,
separado e independiente, se distri-
buyen enire sus socios las acciones
del cesionario recibidas a cambio,
habremos realizado una operacidn
idéntica a la escisian parcial, en la
que la tinica diferencia se encuentra
en la forma en que se ha producido
la sucesidn de los elementos patri-
moniales transmitidos, y sin embar-
go, habremos eludido el procedi-
miento de fusidn, y con ello evitado
laobservanciade la mayoriade esos
mecanismos que sirven para dar
respuesta alos intereses de socios y
terceros: no naecesitamos la junta
general de la sociedad cedente para
verificar la aportacion, ni balances,
ni informes sobre el canje, ni
auditorfas, en su caso, ni publicacio-
nes, ni hay derecho de oposicidn de
los acreedores sociales de ninguna
de las sociedades intervinientes, et-
cétera.
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Ademas de servir de ejemplo
para ponerde manifiesto la paradoja
histdrica: el derecho sociatario reguld
la fusién para estimularla y hoy nos
planteamos renunciar a sus facilida-
des (sucesidnuniversal) y a sus sim-
plificaciones (descomprimiendo los
actos) para evitar su engorroso pro-
cedimiento (ROJQ), nos sirve para
destapar el gran cerco que el dere-
cho societaric se ha creado a si
mismo. No sélo es que |a dnica for-
ma de avanzar en el camino de las
raorganizaciones es por el fento v
pesado camino de la aplicacion
analogica a cada operacion, sino
que no basta plantear que a los
mismos intereses en juego de socios
Y terceros puedan aplicarse las
mismas solucioneslegales, sinogue
la analogia tiene que ilegar hasta el
final y comprender tamhbién al me-
canismo de la sucesidn universal.

El contrasentido estd en que
las partes del negocio juridico no
pueden configurar una transmision
con caracter universal o automatico,
ni los Registradores mercantiles co-
meter el eiror de creerlo (40), ni la
DGAHN o cualquier ofro organismo
interpretativo aplicar la sucesidn au-
tomatica por analogfa, ya que se
tratade unasucesion legal, que exige
unanormaexprasa, y silaley guarda
silencio sobre laformade transmisidn
de los distintos elementos patrimo-
niales en una determinada opera-
cién, no hay nada que iniegrar, mi
puede confundirse ese silencio con
un vacio legisiativo, yaque cadauna
de las dispersas leyes de circulacion
de bienes, derechos, deudas y con-
tratos, estan vigentes.

HACIA UN PLANTEAMIENTO UNI-
TARIO

Cuando planteamos gue |z le-
gislacién societaria deberfa dar un
salto hacia un planieamiento unita-
rio, queremos significar que debe
abandonarse el camino de la analo-
gia y sacudirse bien la idea precon-
cebida de que la fusion es el centro
de gravedad de todo el fendmeno,
para considerarla, sencillamente,
como unaformamas (EISENBERG),
y no fa mas irecuente, de llevar a
cabo una reorganizacion patrimo-
nial.

Desde esavision realista, debe
observarse que por el camino de las
reorganizaciones ha transitado sola




(durante casi un siglo} la operacién
autdnoma de fusién (con sus meca-
nismos de tutela y sus elemantos
configuradores propios) y que hoy,
tras confluir nuevas oparaciones {con
nuevos elementos}, circtlan por esa
amplia autopista negocios juridicos
muy variados en los que ya no apa-
recen ningunc de los elementos que
en su dla sirvieron para configurar la
fusidn: no se produce la integracion
de socios, sino meras concurrencias
o separaciones {segregacion patri-
monial}, los patrimonios transmiti-
dos se fraccionan, {escision total),
no se produce la extincion del
cedents, sino que éste subsiste
{escision parcial), partes del patri-
monio se fransmiten y otras se retie-
nen, ya no estamos ante negocios
juridicos entre sociedades, sino que
intervienen socios con sociedades
{canjes de valores), pero sobre todo,
en las que no se exige que el me-
canismode |la sucesion delos bignas
sea el de la transmision en bloque o
automatica.

Mientras el derecha societario,
por una parte, siga vinculando fa
tutela de los interesados al mecanis-
mo de la sucesion universal, y por
otra, se limite a enfocar las opera-
ciones desde una perspectiva as-
trictamente societaria o corporativa
(en |la aportacion de rama de activi-
dad el aumento de capital del la
sociedad cesionaria) e ignoranda su
vertiente econdmico-patrimonial (la
segragacién de una parcioén en &l
patrimonio del cedente), tendrd una
visidn limitada y parcial del fenéme-
no.

Es cierto que el tratamiento
societario se justifica por cuanto ta-
les operaciones han de producir
cambios sociales en alguna de las
sociedades participantes {en su
existencia —constiluciones o
extinciones—, en su capital —au-
mento o disminuciones-—, en su
actividad social, o en su control),
pero debe aprehenderde lafiscalidad
gue estas operaciones san, antes
gue nada, negocios juridicos (muy
variados) en los que se transmiten
patrimonics o capitales, cuyaconse-
cuencia es que se producen signifi-
cativas alteraciones econdmico pa-
trimoniales, que justifican su aten-
cidn.

Porque, en ese aspecto eca-
nomico patrimonial, en fas concu-
rrencias o separaciones en los ca-
pitales sociales {partes ideales de

un patrimanio) y en las fusiones
(agrupaciones y agregaciones) y
fisiones {segregacionesy divisionas)
de |os patrimonios, es donde se an-
cuentra: 1. el nexo comtin de todas
esas operaciones; 2. la razdn por la
que la fiscalidad |as estimula; 3. el
motive por ef que ef Darecho
societario en su dia, facilitd ta fusion;
4, el [eit motiv por el que se empren-
den,y5.la sede enlaque radican los
problemas especificos que plantean
¥y en consecuencia, el lugar en que
debenbuscarse sus soluciones, cuya
forma mas grafica de exponerlos,
aun & riesgo de simplificario en ex-
ceso, puedeformularse diciendo que
los socios de unas sociedades, ante
una reorganizacidn, van a resultar
empobrecidos en la misma madida
que los de otfras sociedadas se en-
riguezcan, y que los acreedores de
unas scciedades, ante una reorga-
nizacidn, van a perder posiciones de
cobro en la exacta medida que los de
otras las mejoren.

Sélo desde este enfoqua cabe
protegeradecuadamente a los socios
(peligra el valor de sus participacio-
nes), a los terceros {peligra la sol-
vencia de su deudor nuevo o primiti-
vo), e incluso a las sociedades, que
obtienen & cambio una
superproteceidn juridica de las ope-
raciones, y reducen su atacabilidad
{41).

CONCLUSIONES: PROPUESTA
DE UNA CLASIFICACION

Proponer un tratamiento uni-
tario o global de las reorganizacio-
nes exige anfrentarse ala mision de
determinarguétienen encominioda
esa variada gama de operacicnes
que han ido apareciendo en estas
notas, para decidir, en base a crite-
rios objetivos, siestamos o no frente
a una reorganizacion. Hemos dicho
yue nos enfrentamos a intercambios
de bienes o de posicignes de socio
(EMBID), pero queda pendiente de
determinar cuando son lo suficien-
temente significativas paraincluirlas
en tal categoria.

En principio, podria partirse de
la idea de que san reorganizaciones
aquellas operaciones en las que se
transmite lodo el patrimonio otodo el
capital de la sociedad, y que no lo
son, las transmisiones de porciones
de capital o patrimonios poco signi-
ficativos o de elementos aislados,
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deblendo buscar, en aigun lugar in-
termedio, la formulaque nos permita
deciditlo. Pero no nos atrevemos a
afirmar, que una fusién, paradigma
universalde las reorganizaciones en
toda las legislaciones, sea siempre
una reorganizacion, y que la simple
venta o cesidn {arrendamlento) de
un elemento aislado o una porcién
patrimanial proporcionalmente poca
significativa, no lo sea nunca.

Siunasociedad explota un su-
permercado y se fusiona con otra
que explota otro, se habré producido
una verdadera fusion {de intereses)
en laque ambas contindan teniendo
interés {Gontinuity of interest) en el
nuevo negocio, pero si la lleva a
cabo con una sociedad que explota
una gran cadena de establecimien-
tos {{usion por adquisicidn), no habra
sido para el cedente y para el cesio-
nario sino una forma de comprar y
vender quenoiendra contablemente
el tratamiento de una fusion. Si una
sociedad que explota un hotel alquila
el edificic y sus instalacicnes {que
solo representa un treinta por ciento
del total de sus activos), o una so-
ciedad de software vende simple-
mente su patente, habradn dispuesto
de una porcién patrimonial poco
significativa proporcionalmente o de
un elemento aislado de su patrimo-
nio, y se habra producide una reor-
ganizacion en la sociedad ya que lo
transmitido permitirda continuar el
negocio al cesionaric e implicara el
cambio de actividad del cedente, al
haberse dispuesto de los elementos
operativos.

La incapacidad de encontrar
esa férmula universal {salvo que se
atienda a criterios subjetivos {(42))
ne parece dejar nada en el horizonte
distinto a la reciente solucién alema-
na: una ley especifica, (Ley de Ac-
tualizacion del Deracho de las modi-
ficaciones estructurales de 28 ds
octubre de 19894), que nomine y
tipifique detalladamente las distin-
tas operaciones de reorganizacién
asociandolas al mecanismo de la
sucesldn en blogque, y cerrar el sis-
temacon la actitud realista (VICENT)
{43) y pusilanime (KARSTEN
SMIDTH) de prohibir |z aplicacion
analogica de sus precepios.

Nos parece, no obstante, que
existe una via allernativa, inspirada
en el Derecho norteamericano de
sociedades y en su fiscalidad {44),
gue puede resultar apta para inspi-
rar un método distinto en sl trata-




miento de este fendmeno. Consiste
en agrupar cualesquiera posibilida-
des de llevarlas a cabo, sin necesi-
dad de nominarlas, en tipos distintos
que atienden a la naturaleza de las
prestaciones del negocio juridico. Si
decimos que se producen intercam-
bies de capitales o de patrimonios,
solo existen cuatro posibilidades: in-
tercambios de capital por patrimo-
nio, intercambios de capital por ca-
pital, intercambios de patrimonio por
dinaro o intercambios de capital par
dinero.

-Sia ellos les afiadimes el gru-
po de [as fusiones y escisiones, que
no caben en los anteriores porque
producen simultaneamente intar-
cambios de patrimonio por capital
{entre las sociedades cedenta y ce-
sionaria) e intercambios de capital
por capital (entre los socios del

cedente), habremos cerrado una
clasificacién (45) en la que, de en-
frada, quepa colocar todas y cada
una de las operaciones hasta aquf
mencionadas (Véase cuadro en la
pag. 135). -

Establecer esa configuracion
objetiva se facilita con esta previa
agrupacion: la necesidad de tutela
es de distinta intensidad en cada
unodeesosgruposy encadaunode
ellos existe la suficiente identidad
para individualizar los problemas
internos {Grganos competente para
decidirlas, proteccion de los socios)
y externos (derecho de oposicidn u
otros mecanismos de tutela) que
plantean.

Nosetrata aqui de establecer,
en cada grupo, e} exacto lugar por
dénde debe cortarse para incluir en
la categorla de reorganizaciones

aguellas operaciones que superen
dichos limites. Ese es atro tama.
Solo de volver a insistir, que nuestro
derecho socletario ignora el aspecto
economico patrimonial y que no
atiende ala 1. cuantfa {absoluta) de
lo transmitido (46), a la 2. cantidad
relativa de los patrimonios de vnas
socledades irente a otras, a la 3,
proporcldn de o transmitido respec-
to a lo retenido, a la 4. calidad de los
elementos patrimoniales cedidos
{47} 0 a su 5. vinculacién (48). Fren-
te a él, el Derecho fiscal (48), la
contabilidad (50) o el Deracho norie-
americano (51) proporcionan nume-
rosos ejemplos de que es, precisa-
mente en esos criterios patrimonia-
les, en Ios que debe encontrarse la
frontera.

TIPO A: FUSION Y ESCISION.

FUSION-POR-ABSORCION
FUSION-POR-CONSTITUCION
FUSION-SIMPLIFICADA O ABREVIADA
FUSION-INVERTIDA

ESCISION-TOTAL

ESCISION-PARCIAL
ESCISION-SUBJETIVA
FUSION-POR-ESCISIONES

FUSIONES Y ESCISIONES-CON-METALICO
FUSION Y ESCISION-POR-ADQUISICION
FUSIONES-EXCLUYENTES

CUADRO DE OPERACIONES DE REORGANIZACION

TIPO B: CAMBIOS DE PATRIMONIO,

APORTACION-DE-TODO-EL-PATRIMONIO
APORTACION-DE-TODQ-EL-PATRIMONIO-EMPRESARIAL
SEGREGAQ[ON-PATHIMON]AL

APORTACION-DE-RAMA-DE-ACTIVIDAD
APORTACICN-DE-PARTE-DEL-PATRIMONIO-EMPRESARIAL
APORTACIONES-ESPECIALES
CESION-GLOBAL-DE-ACTIVO-Y-PASIVO-A-SOCIOS
RESTITUCION-DE-RAMA-DE-ACTIVIDAD

TIPO C: CAPITAL-POR-CAPITAL.

CANJE DE VALORES
CANJE-ESCISION
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(8) El articglo 987, 3% de la Ley 43/

‘o sociedad de todas,
una o mas ramas de actividad. Segun Ja

NOTAS:

(1) Extracto de un trabajo de
réxima publicacion. Texto de dos con-
erencias pronunciadas en Barcelona

(ESADE) y Mélaga (Colegio de Aboga-
dos), en sendous cicles de Derecho
societario.

2) No pretendemos limitar la
cuestion a las reorganizaciones que
obedecen a una linalidad estrictamente
empresarial, ni en consecuencia a los
mofivas que suelen sefalar [a doctrina
mercantil (sinergla, reduccion de cos-
tes, regionalizacion, especializacidn,
sanearienio,...). Estamos refiriéndonos
inicialmente a todo fendmeno de rearga-
nizacion patrimenial, se trate o no de
patrimonios empresariales. Conviene
recordar gue el régimen fiscal especiai
de las rgorganizaciones es aplicable a
sociedades patrimoniales o acogidas al
regimen de trasparencia fiscal (Res. DGT
de 27-1 2-199853. Los mativos que pue-
den llevar a su realizacion son
variadisimos, y ademds de los anteric-
res pueden sefalarse: la compra de
patrimonios a través de |a adquisicion de
acciones, fusionarse con el simple pro-
pasito de vender, pregarar una herencia,
obtgner come resuftado un tratamiento
fiscal distinte, resolver un conflicto social,
expulsar a un minoritario. ..

(3) Estos mecanismos ofrecen
distintos niveles de proteccion. Unas son
preventivos, come el derecho de oposi-
cion, y otros previstos, que crean res-
ponsabilidades anadidas. En general
cuanto mayar es la prevencion, menor
es la prevision, ofreciends la legislacion
sacietaria multiples ejemplos de sus re-
laciones {regimen de la sexla Directiva
sabre escisiones, régimen en la Ley de
sociedades limitadas sobre valoracion
da los aportado, régimen de |a reduccion
de capital en ia sociedad limitada...),

(4) Especialmente se plantea la
cuestion en materia de pasivos transmi-
lidos, debiendo sopesarse la actitud pre-
visible de los acreedores sociales, ante
un derecho de oposicidn, o ante la solici-
tud de que presten su consentimiento, o
en ¢l caso de la asuncion interna, las
paranilas que ofrece el compromiso del
cesionario de atender las deudas. Rojo
habla del peligro de renegociacion.

(5} Podrlan ponerse numerasos
ejemplos: la *fusign-invertida, en la que
la filial absorbe a la matriz, ha tenido una
gran frecuencia prictica como conse-
cuencia de la imposibilidad {en la ley 29/
21} de transmitir el derecho a la compen-
sacién de pérdidas, otras veces se pre-

ara una ~fusion-simpifficada mediante
a previa adquisicion de todas las accio-
nes, o se transforma previamente una
sociedad andnima para evitar ciertos
mecanismos que no son imperativos en
las limitadas. Llevar a cabo una opera-
cion en dos pasos independientes (apar-
tacion de rama de actividad seguida de
la distribucion) pueda evitar la chservan-
cia de muchas de esos mecanismos de
tutela.

(6) La figura, sdlo mencionada en
el viejo articulo 155 de la LSA de 1951,
ha tomade carta de naturaleza en Ia
LSRL vigente, tras haber sido construida
por la practica registral mercantil.

(7) La Res. de ja DGT de 27-12-
1996 enliende que !a cesidn global al
Unice socic esta incluida en la ley 43/35,
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DGT, la contra-prestaciéon puede consis-
tir en acciones que la sociedad cesiona-
ria tenga en autocartera.

(%) Elarticulo 108 de la misma ley,
permile optar a sit regimen a las aporta-
ciones através de las cuales se adquiera
mas de un cince por ciento en los fondos
propios del cesionario.

(10} Consiste el supuesto con-
templado en la ley en la adquisicion por
una sociedad {cesionaria) de una parte
del capital social de otra (cedente) que le
permita obtener la mayoria de sus dere-
chos de voto, mediante la atribucidon a
sus socios de valores de la sociedad
adquirente y, en su caso, una comaen-
sacion en dinero que no exceda del 10%,

(11} Las aportaciones por empre-
sario individual (personas fisicas que
lfeven su contabilidad con arreglo al c-
digo de comercio) de rama de actividad
o especiales, también tienen el trata-
mienta fiscal neutro. {Articulo 108, 2% de
ta Ley 43/95).

{12) Se irata de una *escision-
parcial-por-constitucion en la que la par-
te segregada y transmitida, cansiste en
participaciones de otra entidad para la
creacion de una sociedad cuyo objeto
exclusiva sea el de tenedora. {Articulo
124-12 del Codigo de sociedades comer-
ciales portugues).

{13) La "segregacidn-patrimonial
es una figura intermedia entre una *esci-
sidn-parcial y una *aportacién-de-rama-
de-actividad. Toma de la escisién el me-
canismo de la sucesién en blogue de la
unidad patrimenial aportada. Tomo de la
simple aporiacién que no hay integra-
cion de socios y que |a cedente recibe la
contraprestacion porla cesién. En nues-
tro Derecho estuvo a punto de ingresar
pues figuraba en e] Anteproyecto de Ley
de Reforma parcial y adaplacion de la
tegislacion mercantil a las Directivas de
ta CEE en materia de sociedades de
1887 (articulo 149, d) copia del arliculo
387 de la Ley francesa de sociedades
mercantiles de 1966. También la regula
la Ley alemana de Depuracién def Dere-
che de las madificaciones estructurales
de 28 de octubre de 1994, en sus dos
modalidades de segregacidn-por-ab-
sorcidn y segregacion-por-constitucian
{seccidn 123, 3%). En nuestro Derecho
no se lrata de una figura atipica, sino
impracticable.

(14) La ley alemana mencionada
regula también junto conla cesidn global,
las cesiones-parciales {patrimonio a
cambio de dinero u otros bjenes distintos
de acciones o participaciones) en sus
dos modalidades: *cesidn-parcial-por-
segregacion (recibe la contraprestacian
por la cesion la sociedad cedente) y
“cesion-parcial-por-escisidn (reciba’ la
contra-prastacién directamente los so-
cios). Secciones 174 2,2y 2.3 de la ley
de 28 de octubre de 1994.

(15) La *Sale-of-substantialy-all-
of-assets esta regulada en ladas las le-
gislaciones y en la Ley-Tipo de socieda-
des revisada (Revised Model Business
gorporation Act), en la seccion 12.04,
Aparece como una figura central en el
Derecho norteamericana de sociedades
en materia de reorganizaciones, ya que
su regulacion se extiende en vaiias di-
recciones; se aplica también a las apor-
taciones de sustancialmente todo el pa-
trimonia, a otras actos de cesion y grava-
men distintos de la venta (hipoteca,
arrendamiento, permuta, dacidn en

pagoe...), ¥ a las cesiones de partes me-
nores que todo el patrimanio,

(16) La *sel-off norteamericana
comprende, en Una de sus modalidades,
la restitucion de partes del patrimonio
directamenta a los accionistas.

(17) Consiste en descomprimir en
dos fases una fusion por absorcion, Pri-
mero se aports todo el patrimonio. Des-
pués se extingue la sociedad cedente
entregando a los acclonistas las accio-
nes recibidas en contra-prestacién.

(18) Consiste en la adquisicion de
todo el capital de una sociedad. También
se conoce como “fusidn-venta, *anexion,
0, popularmente, como “compra de so-
ciedad.

(19) Consiste an la aportacién de
todo el patrimonio de una saciedad que
pasa aconvertirse en una mera tenedaora
de las acciones de la cesionaria.

(20) Designa asf VICENT a la
compra de una parte del capital de una
sociedad menor que todao,

{21} Operacidn inversa a la apor-
lacion que puede producir acumulacio-
nes de patrimonios similares a la ante-
rior {segregacion en el patrimonio del
cedente y agre?acién de una porcidn
patrimonial en el cesionario).

(22} Existe una técnica doctrinal
norteamericana (EISENBERG) que con-
siste en llamar sociedad cesionaria o
superviviente {the survivor) a aquella
que adquiere los patrimonios o capitales
Y sociedad cedente (the transferor) a
aquella cuyos bienes o capitales son
transmitidos, aunque sean les socios y
ne la sociedad quien los transmita (por
ejemplo en un canje de valores). Su
finalidad es facilitar la comparacion de
cualquiera de estas operaciones con la
fusidn.

(28} Son_excepciones trabajos
como el de VICENT (Las fusiones pro-
pias eimproplas) o los recienles trabajos
de EMBID {En torno a las modificaciones
estructurales...)

(24) Las reorganizaciones son
negocios |uridicos, frente a los grupos
que obedecen a situaciones estaticas,
ya creadas. Los grupos son, en ocasio-
nas, la consecuencia de una recrganiza-
cion, y es frecuente la realizacion de
operaciones de reorganizacion en el seno
de grupos.

(25) Decimos con EMBID que es-
tamos ante intercambios de patrimonios
o de posiciones de socio. En la trans-
formacion clasica (entre socledades
mercantiles) las sociedades conservan
su personalidad jurfdica y aunque se
intercambian parlicipaciones por parti-
cipaciones en el capital, no hay cambios
en las posiciones de socios, ni inter-
cambios de patrimonios. Las reorgani-
zaciones y la transformacidn se acercan
cuando se admite la transfermacion de
sociedades no mercantiles con mercan-
tiles, y se tocan cuando se llama trans-
formacion a las aportaciones por em-
presario individual & sociedad (fransfor-
maciones transmisivas).

(26) La fusién y la escisién,
aradi%ma de las reorganizaciones, se
a dicho que son antromor-ficamente

iguales, aun cuando producen efectos
anlitélicos, la fusién se ha estudiado
tradicicnalmente en el sene de las unio-
nes de sociedades o empresas.

(27) El Antec!:ruyecto de ley de
Reforma parcial y adaptacian de la [egis-
lacién mercantil a las Direclivas de la
Comunidad en materia de sociedades
de 1987 se referia a la escision impropia
sin qua se haya convertido en texto de-

finitivo.
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(28) Camara y Vicent-Chulia.

(29) Rubio Vicente y Dominguez
Garcla,

(30) Guasch atribuye aun Informe
del Profesor Rojo el hecho de que no
llegara a nuestra legislacion.

(31) Ver las clases de Escision
que apunta Sanchez-Olivan.

(32) Asi se expresaba la exposi-
cion de Mativos de la Ley 29/81 de ade-
cuacion de determinados conceptos
impositivas & las directivas de la CEE,

(33) Asl ocurrid en el Derecho
aleman o en el mejicano. En otros, como
el nuestro, la incorporacién de la fusién,
en sus dos modalidades se produjo si-
multaneamente.

(34} Las normas y los mecanis-
mos de tutela dela fusian han ido varian-
do en el tiempo. Inicialmente se exigla
acuerdo undnime de los socios.

(35) KARSTEN SCHMIDT.

(36) Por esa via ingresd en el
Derecho zleman la *fusidn-par-constitu-
cién, o en el nuestro, la *cesion-global-
de-activo-y-pasivo. La RDGRN de 22 de
junio de 1988 aplicé,fﬂr analogia, los
mecanismos prapios de la fusion.

{37) La Resolucion entiende que
no es necesario reconocer derecho de
opasicion a los acreedores sociales en
hase a diversos argumentos: uno de
ellos, es que considera suficientemente

rolegidos a los acreedores sociales par
a necesidad, confarme al articulo 1205
del C.c., de que presten su consenti-
miento para obtener la liberacidn del
cedente. Los ofros dos, gue ne existe
reduccion de capital en ninguna de las
sociedades, y que en el patrimanio del
cedente se opera una simple sustitucicn
dg bienss.

Hubo un tiempa &n el que el dere-
choe de oposicion aparecla comgo un
sustituto perfecto del artictio 1205 del
Cddigo civil, por su ambito, 1o tenlan
reconocido solo 1os acreedores sociales
de las sociedades absorbidas {no los de
la absarbente). Por su contenido, com-
prendia no solo el derecho a obtener

aranifa sino también el pago. De esa
orma, coincidlan los acreedores que
tenfan que soportar un cambio forzoso
de deudor con los que tenian reconocido
el derecho de oposicion los cuales, po-
dlan <<consentir>> al no exigir el pago.

Hoy, el moderno derecho de opo-
sicidn no puede seguiranclado enaquella
idea, pues no comprende el pago y lo
tienen reconocido acreedores sociales
que no cambian de deudor (los de todas
las sociedades participantes). Cuando
la DGRN pretende converiir el articulo
1205 en un sucedanec del derecho de
oposicidn, se olvida de los acreedores
gstdaticos {que no cambian de deudor)
del cedente {segregante)} y del cesiona-
rio (agregante), (es indistinguible la po-
sicion de éstos en una escisién y en una
aportacion de rama de actividad, pues
para ellos es indiferente que las accio-
nes sean suscritas por los socios del
cedente o por fa misma sociedad). Am-
bos soportan aiteraciones en el patrimo-
nia de su deudor que pueden ser lesivas
para sus intereses. Respecto a los
acregdores dindmices {que son cedi-
dos), tampoco €l articulo 1205 les protege
de esa lesion, pues frente a estas ope-
raciones, la alternativa que les propor-
ciona el articula 1205 (consentir o no)
puede convertirse en una alternativa fatal
¥ no obtener satisfaceidn, ni del cedente
ni del cesionario. Esa lesividad, esta en
funeién de la calidad de la porcion pa-
trimonial cedida y puede producir altera-
ciones en la calidad de la deuda, su ca-

pacidad de devolverla, en la solvencia
{Rojo habla de |a relacién entre medios
propios ¥ ajenes), o an la figuidez, tanto
del deudor anterior, comg del deudor
nuavo. El cambio forzoso de deudor
puede servir para justificar la proteccion
en todos los casos, pero no para negarka
cuando no se produce(sistema aleman),
porgue pueden producirse lesiones aun
cuando en el deudor se opere una simple
sustitucion de bignes, y aun cuando no
se produzea disminucion en la cifra de su
capital social.

Ese argumento tampoco es valido
ni ledrica ni practicamente. Ni es nece-
sario que en la escisidn se produzea la
reduccion del capital social de la cedente
(si tiene reservas suficientes), ni cabe
identificar la pérdida o aumento de sol-
vencia, propia de las arganizaciones con
la disminucion o incremento de la cifra
del capital social. Puede mejorarse esa
solvencia aun cuando disminuya la cifra
del capital social o empecrarse mientras
se aumenta {los acreedores sociales del
cesionario tienen derecho de oposicion
aun cuando en su deudor se produce Un
aumento del capital social). Solvencia es
equivalente a capacidad de devolver la
deuda, a lo conirario de insolvencia. Y
cabe objetivizarta mediante ratios o
indicadares (Ver Arturo Majada).

{38) La *cesidn-global-de-activo-
y-pasivo esta regulada en el Derecho
aleman come un supuesto de transmi-
sion en blogque, En nuestro Derecho,
determinar si hay sucesion universal, es
la mas espinosa de las cuestiones gue
plantea, Camara, sostenia que |a vieja
mencian del articulo 155, que equipara-
ba la cesion a la fusion por la ausencia
de liquidacion, debla interpretarse como
un sUpuesto de sucesién universal, Ante
la extineién de una socledad hay dos
alternativas; o la liguidacion total del
patrimonio, o la sucesion <<perfecta>>
del mismo; an otro caso hay que aceptar
das cosas inaceptables: dejar un sujeto
sin palrimonio o un patrimonio sin sujeto,
Vicent Chulia, negaba, con razon, que
pudiera tratarse de un supuesto de suce-
sién universal, sin estar expresamente
establecida. La Direccidn general de los
Registra, no tomd partido sobre la cues-
tidn en la primera Resolucion del B8,

ero si en el 89 estableciendo una so-
ucian original: no es que sea preceplivo
chservar el derecho de opaosicién de los
acreedores sociales pero, si se ahsarva,
no hay liquidacidn respecto a éstos y se
produce el transito de las deudas sin
necesidad de su consentimierio, Tedri-
camente, no cametio el error de aplicar
anald-gicamente el mecanismo de la
sucesion universal; en la practica, sl lo
hizo. Hoy, la ley de sociedades de res-

onsabilidad limitada sigue sin decir que
a sucesion de los elementos patrimo-
niales se produce en bloque.

(39) En el Derecho norieamerica-
no existen distintas teorias que tratan los
fendmenos que se producen por pasos.
En la esfera societaria, existen dos teo-
rlas contrapuestas: una, nacida en el
Estado de Pennsylvania, llamada <<de
facto merger theory>=>, aplica las nor-
mas da la fusién (merger} cuando una
operacion, en su conjunto, produce el
resultado de la fusidn. Otra, en Delaware,
la <<equal-dignity theory>>, entiende que
debe aplicarse a cada uno de los distin-
tos actos sociales sus propias normas.
También en la esfera fiscal norteameri-
cana tiene una gran importancia en ma-
teria de reorganizaciones (BITTKER &
EUSTICE) la teoria de la <<step
transaction>>, utilizada por el Internal
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Revenue Service, que aplicala fiscalidad
del conjunto a distintos pagos separa-
dos e independientes cuando van dirigi-
dos a un resultado final

{40} En la Resolucién sobre "ce-
sidn-global de 1988 y en las dos Resalu-
ciones relativas & la *aportacion-de-rama-
de-actividad de 1994, los Registradores
mercantiles defendieron en sus notas e
informes que el negocio juridico se
instrumenta como una transmisidn a tf-
tulo universal.

{41} Subsiste la idea de gue exis-
te un interés contrapuesto entre las so-
ciedades participantes {libertad de em-
presa) y los socios y terceros que
aconseja limitar los mecanismos pre-
ventivos fuera de lo estrictamente nece-
sario. Hay sin embargo un enfogue dis-
tinto. Someleral procedimiento de fusion
las operaciones ofrece la ventaja a las
sociedades de extraer a socios y terce-
ros de las posibilidades de atacarlas
*nulidad restringida, causas tasadas,
plazos recortados, electos controla-
dos...}. Esa es la inteligencia de la re-
gulacién legal de la segregacion-patri-
monial francesa o de la casidn-global-
de-activa-y-pasivo espafola, que abren
una nueva vla (subjetiva) en la regula-
eidn de las recrganizaciones. En ambas
se deja en manos de la sociedades
participantes acogerse a un régimen ju-
rldico més riguroso.

{42) Embid-lrujo atiende para
completar su configuracion a un elemen-
1o leologico.

(43) Vicent-Chilia se manifiesta
defensor del sistema de numerus
clausus.

{44) Eisenberg, en la esfera
societaria, distingue entre las modifica-
ciones societarias, tres grupos: las
Corporate combinations, las corporate
contractions {en las que estudia la " sefl-
oify la* partial liguidation) y las corporate
divisions (en las que sitdala “spin-off Ia
*split-offy la *split-up). En |as ptimeras,
agrupa las distintas operacionas en cua-
tro supuestos distintos: las Stock-for-
assets Combinations, las Stock-for-stock
combinalions, las Cash-for-Assets y las
Cash-for-stock combinations. En [a es-
fera fiscal (seguimos a Bittker & Eustice)
las distintas operaciones que tienen un
tratamienta fiscal libre de impuestos (tax-
free), se agrupan en la seccidn 368 (a}
(1) del Internal Revenue Codg en siele
apartados cuando concurren determi-
nados factores {nontax factor:’i:gé que se
describen asl: TYPE A: MERGERS Y
CONSQOLIDATIONS (absorciones y fu-
siones); TYPE B: ADQUISICIONES PCR
UNA CORPORACION DE LAS ACCIO-
NES DEOTRA; TYPE C: ADQUISIGION
PCRUNASOGI|EDAD DELOSACTIVOS
DE OTHA; TYPE D: TRANFERENCIAS
A SOCIEDADES CONTROLADAS;
TYPE E: RECAPITALIZACIONES; TYPE
F: CAMBIOS DE FCRMA o BOMICILIO
(ENTRE ESTADOS), Y TYPE G: REOR-
GANIZACIONES EN CASOS DE IN-
SOLVENCIAS.

{(45) Vicent-Chilia no se alejo mu-
cho de esta clasificacion en su trabajo
sobre fusion propia e impropia.

(46) La escisidn total de una so-
ciedad cuyo patrimonio sea insignifican-
te otorga un nivel maximo de proteccidn
a los acreedores sociales (derecho de
oposicidny responsabilidad de las bene-
ficiarias), frente a una aportacion de
porcidn patrimonial que afecte a patri-
monios de gran envergadura (ausencia
de mecanismos de tutela).

. {47} Por ejemplo, en el Estado de
llinois las disposiciones de la *Salg-of-




substantially-all-of-assets, se han apli-
cado a casos en los que se transmitid
una parte del patrimonio del 65% y se
retuva el 35% en atencion a que lo trans-
mitido eran elementos operativos y que
la retenido fue, fundamentalmente, liqui-
do. Un caso paradigmatico es el de
Cambel V. Vose en el que se aplicaron
sus normas a pesarde que lg transmitido
era aproximadamente un tercio (495,000
$)deloretenido (981.000 $), en alencion
aque se tralaba de los activos tangibles
de |a sociedad.

(48) La excepcidn es que en la
*escision-parcial se exj:]qe que lo trans-
mitido forme una unidad patrimonial au-
ténoma.

{49} La fiscalidad atiende a esos
criterios y exige que lo aportado sea una
unidad productiva, que con el canje de
valores se adguiera un porcentaje en el
capital que le permita tomar ef conirof, o
que a través de las aportaciones espe-

¢iales se adquiera mas de un einco por
ciento en los fondos propios. En la
fiscalidad americana la cuantiay calidad
delos bienes transmitidos {(quantum and
quality, resulta esencial para configurar
uUna cperacién como reorganizacion o
como compra {Bittker & Eustice),

(50) En la esfera contable norte-
americana la distincion entre el propési-
to de vender o el propdsito de continuar
se ohjetiviza (an pnrcenla]eszja la hora
de determinar que método debe aplicar-
52 & una reorganizacion. Asl si se ad-
quiere mas del 80% del patrimanio del
transmitente se aplica el tratamiento
contable propio de |a fusién (pooling-of-
interesttreatment), anotando los activos
en la contabilidad del cesionario por su
costo de adquisicion {book value), mien-
tras que, en olro caso, se aplica el me-
iodo de compra {purchase methad) con
anotacion por el valor real (market valug),
El borrador de normas de coantabilidad

aplicable a fusiones y escisiones
{BOICAC niim.14) distingue las fusiones
por adquisicién de [as fusiones de intera-
ses en alencion a la envargadura de los
patrimonios de las sociedades partici-
pantes.
{51) Puede penerse un ejemplo
gue proparciona la legislacién de Ohio,
e 1963, relativo al tipo G de reorganiza-
cion (canjes de valores). En dicho Esta-
do, se aplican las normas de la fusion a
los canjes de valores en atencidn a un
doble criterio cuantitativo relative a
cedente y cesionario. Lo transmitido
ha de representar la mayoria del ca-
pital social de la transmitente (poder
de decisign) y lo emitide por la so-
ciedad cesionaria en contrapartida,
mas de una sexta parte de su capital
social {con voto), inmediatamente
después de la transmision {Ohio Rev.,
Code Ann. tie 17. Seccitn 1701.01,
1701.88'y 1701.84).

Citas y consejos

COCINA PARA HOMBRES QUE NO COCINA
CHAMPINONES CON TRUFAS (receta tomada prest
Barrio del Carmen, Valencia).- A unos cuantos cham
les quita el pilar de sustentacién, se cortan a laminz
yemas de los “datiles™), se lavan muy bien y se escl
Se mezclan —bien, of course—con una salsa de vinag
poco de limoén, mostaza de la oscura —Louit—y sal
en una fuente llana y se les espolvorea con un patr.
picadas, con cuchillo (si las metes en una picadora
“limpio”). Se dejan un rato en la nevera y “pacading
ningun “listillo” o “listilla” se “haga” con mastrufa
ella—de la que le corresponda, aparte naturales galg
El truco: si acompanas esta ensalada con una copa ¢ eavg i}
y Blanc, deja de ser una ensalada y te pueden dar “bonos convertibles™...

Levantado, pues en pie don Quijote, temblando de los pies a la cabeza
como azogado, con presurosa y turbada lengua, dijo:

—Ellugar donde estoy, y la presencia ante quien me hallo, y el respeto que
siempre tuve y tengo al estado que vuesa merced profesa, tienen y atan las
manos de mi justo enojo; y asi por lo que he dicho como por saber que
saben todos que las armas de los togados son las mesmas que las de la
mujer, que son la lengua, entraré con la mia en igual batalla con vuesa
merced, de quien se debia esperar antes buenos consejos que infames
vituperios. Las reprehensiones santas y bien intencionadas otras circuns-
tanciasrequiereny otros puntos piden:alo menos, el haberme reprehendido
en publico y tan asperamente ha pasado todos los limites de la buena
reprehension, pues las primeras mejor asientan sobre la blandura que
sobre la aspereza, y no es bien, sin tener conocimiento del pecado que se
reprehende, llamar al pecador, sin mas ni mas, mentecato y tonto.

(Sigue en In pdg. 30}

2
%‘ké?
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Resistencia, Provincia del Chaco, Reptiblica Ar-
gentina, 26 de diciembre de 13997.

SENORES
LUNES 4°30:

Gracias por haberme aceptado como suscriptora N® 549, y poder compartir, con

ustedes este record histdrico. Gracias también por ocuparse curiosamente de mj en
la pagina 9 del N? 220.
) Soy docente de Derecho Privado Patrimonial de la Facultad de Ciencias
Econdmicas de la Universidad Nacional del Nordeste, y he ganado una beca dentro
de un convenio de profesores universitarios, celebrado con distintas universidades
espafiolas (los profesores espafoles vienen en primavera y verano a sufrir 38° de
calory nosotros vamos en inviernao), para realizar un estudio de investigacién en la
Facuitad de Derecho de la Universidad de Valencia (en el recién estrenado Campus
Els Tarongers) con el Profesor Lorenzo Prats Albentosa. Pues bien, una vez llegada,
la penudltima semana de enero conversando animadamente acerca del tema de
investigacion (propuesto por €l en el programa de mi beca), me dijo que iba a
cambiario, porque “ya no estaba de moda" en Espafia, que [legué unos afios tarde,
pese a que habia llegado recién, éi claro, se referia a la “expropiacion forzosa”; con
gran desanimo, vi evaporarse todo lo que habia estudiado, pero haciendo un
esfuerzo para estar a Ja moda, le sugeti algunos temas, y luego él tomando una
Revista LUNES 4’30 (N® 203 de la 12 quincena de enero}, (me dijo) que le gustaba
untema que habia leido en la pagina 2, esto es, la posibilidad de que un deudor de
un leasing inmobiliario pueda hipotecar suderecho (en la pagina 2, segundo parrafo,
aparece un comentario a un asiento de inscripcion de hipoteca unilateral de un
derecho de arrendamiento financiero), Ante mi total estupor (porgue en Argentina
no se hipotecan derechos, solo bienes), Lorenzo Prats, me dijo que me pusiera a
trabajar, y me desed suerte.

Naoemi adjunta a su cxplicativa carta, (muestra de su cardcter simpdtico y
generoso: nos da las gracias por "haberme aceptado como suscriplora” tras haber
pagado esa burrada cn pesetas que cuesta la revistilla) una postal, fechada el
30.12.97, ilustrada con tres Reycs Magos ;pampeantes? y con las siguientes
palabras cscritas: "Desde Argentina. Para todo el <equipo> que compone la
revista <Lunes 4'30">, con admiracién”. En nombre de todo el equipo le damos
Ia bienvenida y las gracias a esta carifiosa colega a la que invitamos a colaborar
en estas pdginas que, sin duda, lee ademds de recibir, pues su pluma refleja la
jerga lunésica que solo conocen los mejores lectores.
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Fue éste mi primer contacto con la Revista LUNES 4°30. Asf las cosas, con
algunas dificultades bibliograficas, completé el trabajo el 16 de abril, para lo cual
visité varias veces a Loli, (quien me proporciond algunas fotocopias de la biblioteca),
adJavier Sola, (Registrador N® 5), de cual recibi muchainformacion, al ProfesorJuan
Manuel Llopis Giner del Registro de Lliria (con quien empezaremos un programa de
investigacion el afio entrante), y conte con lainestimable ayuda del Profesor Manue]
Amords Guardiola, y de mi amigo Angel Martin, (quien gusta de los tangos
argentinos y los baila como un “pato mareao”), en Madrid.

Tomeé un curso de Posgrado en Derecho de Hipotecas dictado en la Facultad
de Derecho, auspiciado por la Universidad de Valencia, y el A.D.E.|.T. dictado entre
otros por Vicente Dominguez Calatayud, que como buen redactor de la LUNES,
tomd de alli algunos ejemplos para ilustrar su clase, y {(quizds algunos otros
profesores también pero yo no pude saberlo por no ver la revista). Como veran, no
perdia contacto con la LUNES, pero luego entre estudiar, hacer el curso, pasear sin
descanso en Fallas, en la Semana Santa Marinera, en [a fiesta de San Vicente,
broncearse un poco en la Malvarrosa, y en El Saler, comer muchisima paella, y
tomar horchata con fartons (1), y pan quemao (2), olvidé suscribirme a la LUNES,
pese a que ya habia hablado con Loli, gue me habia indicado la forma de pago y
me habia comentado que mandaban la LUNES, al Dr. Luis Moisset de Espanés, mi
querido profesor, de la Universidad de Cérdoba, quien acaba de actualizar su obra
“Publicidad Registral”.

Quiero contarles, ademas, que todavia no me he casado, y no sé si aln estoy
a tiempo, este afio ha sido la primera vez que he estado en Valencia (pere no en
Espafia), y pienso volver el afio proximo, especialmente para pasear en Fallas;
mientras tanto, disfrutaré de la lectura de la LUNES, cuyas paginas no tiene des-
perdicio,

Esperando poder estar con ustedes para los festejos del X Aniversario, y
deseandoles un muy feliz y exitoso afio 1998, los saludo con afecto.

(1) NR. Especie de rosquillela gruesa, de miga esponjosa y dulce, con que se acompaiia Ia
harchata,

(2) NR. Torta parecida al "hornazo" del Dicc. RAE, en forma de bollo y con el diametro de un
plato, que se hace y se toma por Pascua. Con o sin huevos enteros, y en el scgundo caso, adorna-
do con un penacho similar al del yerme de Jaime I pero de merengue.
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RESENA LEGISLATIVA

" Los eplgrafes erl1 negrita y con recuadro se transcriben, total o parcialmente, en las paginas -\\ y |

siguientes. En los [ndices generales se indicara, a continuacién del nirmera de la revistilla, con |as

siglas TT o TP, respectivamente.

RESENA LEGISLATIVA
(Hasta BOE/DOGV 31 - 1 - 1998)

Estado esparniol

IMPUESTO SOBRE LA RENTA -IVA -
DECLARACION CENSAL - FACTURAS
RDto. 37/98 de 16 ene (BOE 17): Modifica los
Reglamentos de los impuestos:

1) Sobre la Renta de las Personas Fisicas
(arts. 17 a 30, sobre regimenes de determinacién de
rendimientos de las actividades profesionales y
empresariales; arts. 62 y 63, sobre fraccionamientos;
yart. 67, sobre obligaciones contables y registrales).

2) Sobre el Valor Afiadido (aris. 33 a42, 43,
47y 50) y

3) General Indirecto Canario, asf como

4) Los RRDios. que regulan las declaracio-
nescensales y el deberde expedir y entregar factura
por parte de empresarios y profesionales.

PENSIONES DE CLASES PASIVAS

RDto. de 16 ecne (BOE 17): Revalorizacion y
complementos de pensiones para 1998 y otras
normas en malteria de Clases Pasivas.

ACTIVIDADES EMPRESARIALES Y PRO-
FESIONALES - DECLARACION CENSAL
O, M®Economfa y Hacienda 16 ene 98 (BOE 19):
Nuevos modelos de declaracién censal de comien-
z0, modilicacidn o cese de actividad, a presentar a
efectos fiscales por empresarios, profesionales y
otros obligados tributarios.

MINORTAS NACIONALES

Instrum. de ratificacién (BOE 23 enc 1998) del
Convenic-marco para la proteccién de minorfas
nacionales, n® 157 del Consejo de Europa, hechoen
Estrasburgo el 1 feb 1995,

%
Ly
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SEGURIDAD SOCIAL - COTIZACION 1998
0. M? de Trabajo y Asuntos Sociales 26 ene 98
(BOE 28): Desarrolla las normas de cotizacién ala
Seguridad Social contenidas en la Ley 65/97 de 30
dic., de Presupuestos Generales del Estado para
1998.

DATOS DE CARACTER PERSONAL

Instr. 1/98 de 19 ene (BOE 29) de 1la Agencia de
Proteccion de Datos, relativa al ejercicio de los
derechos de acceso, rectificacién y cancelacidn,

IMPUESTOS ESPECIALES -
REGLAMENTO

RDto. 112/98 de 30 ene (BOE 31): Modifica el
Reglamento de Impuestos Especiales aprobado
mediante RDto. 1165/95 de 7 julio.

IMPUESTOS SOBRE LA RENTA Y SOBRE
SOCIEDADES - RETENCIONES Y PAGOS
A CUENTA

RDto. 113/98 de 30 ene (BOE 31): Modifica
determinados arts. de los Reglamentos de los
impuestos sobre la Renta de la Personas Fisicas y
sobre Sociedades, referentes a retenciones y otros
pagos a cuenta. ENTRADA EN VIGOR EL 15
DE FEBRERO. En concreto modifica:

A) Del Reglamento del IRPF, los arts. 43
(“Rentassujetas aretencién o ingreso acuenta™), 45
("Retenciones sobre rendimientos del trabajo™), 48
(“Retenciones sobre rendimientos del capital
mobiliario o inmobiliario"), 51 ("Retenciones sobre
rendimientos de actividades profesionales y
empresariales”, que se establecen como regla
general en el 20 % DE LOS INGRESOS
INTEGROS SATISFECHOS), 54 ("Ingresos a
cuenta sobre retribuciones en especie del capital




mobiliario einmobiliaria™), 61 (" Obligados al pago
fraccionado™) y 62 ("Importe del [raccionamiento”,
que para Ias actividades en régimen de estimacion
directa sigue siendo como REGLA GENERAL
EL 20 %).

B) Del Reglamento de Sociedades, los arts. 56
("Reniassujetas aretencidénoingresoacuenta'), 57

IMPUESTO SOBRE LA RENTA - TABLA
DE RETENCIONES

RDto. 115/98 de 30 ene (BOE 31): Modifica las
tablas de porcentajes de retenciones a cuenta sobre
rendimicntos del trabajo (art. 46 del Rgio. del
IRPF). ENTRADA EN VIGOR EL 1 DE
FEBRERO.

("Excepciones a la obligacién de reiencer y de
ingresar a cuenta”) y 62 ("Porcentaje de retencién ) ) )
e ingreso a cuenta") De lag Comunidacdes Auténomas no se publica

nada entresacable .

(Viene de |a pig. 25)

Citas y comsejos

.. Si me tuvieran por tonto los caballeros, los altamente nacidos,
‘tuviéralo por afrenta inreparable; pero de que me tengan por sendio los
estudiantes, que nunca entraron ni pisaron las sendas.de Ia cabal!erla, no
se me da un ardite: caballero soy, y caballero he dé morir, si p ice al
Altisimo. Unos van por el ancho campo de [a ambicion soberbia; tros
el de ia hipocresia engaiiosa, y algunos, por el de la verdadera
pero yo, inclinado de mi estrella, voy por la angosta s
andante, por cuyo ejercicio desprecio la hacienda, pe
satisfecho agravios, enderezado tuertos, castigado
gigantes y atropellado vestiglios; yo soy enamorado,
forzoso que los caballeros andantes lo sean; y sié
enamorados viciosos, sino de los platénicos contine
siempre las enderezo a buenos fines, que son de hac
a ninguno... {El Quijote, parte I, cap. XXXII, que trata “De la respuesta que

dio don Quijote a su reprehensor...”, 0 sea, al eclesidstico doméstico de
los Duques)

YA SABES, SANCHO HERMANO, ... QUE EL COMENZAR LLAS COSAS ES
TENERLAS MEDIO ACABADAS. (EL QUIJOTE, PARTE Ill, CAP. XLI).

MIRA, SANCHO, ... LA SANGRE SE HEREDA, Y LA VIRTUD SE AQUISTA,
Y LA VIRTUD VALE POR SI SOLA LO QUE LA SANGRE NO VALE. (EL
QUIJOTE, PARTE II, CAP. XLIi).

... TODO LO QUE SUELE ADQUIRIR UN GOBERNADOR DISCRETO SUELE
PERDER Y DERRAMAR UNA MUJER RUSTICA Y TONTA. (EL QUIJOTE,
PARTE ll, CAP. XLIi).

SIEMPRE ES UNA MUESTRA DE CONSIDERACION INICIAR UNA CON-
VERSACION CON UN “SOY FULANO DE TAL” (D. BROWN, GUIA PARA
MADURAR (CON DESVERGUENZA), CAP. X).
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AGENCIA DE PROTECCION
DE DATOS

1943  INSTRUCCION 1/1998, de 18 de enero, de
fa Agencia de Proteccion de Datos, relativa
al efercicio de los derechos de acceso, rec-
tificacion y cancelacion.

La Ley Organica 5/1992, de 29 de octubre, de Regu-
lacion del Tratamiento Automatizado de los Datos de
Caracter Personal, dedica los articulos 14 y siguientes
a los derechos de acceso, rectificacion y cancelacion
de los datos de caracter personal contenidos en ficheros
automatizados. Dichos derechas se configuran como uno
de los ejes fundamentales sobre los que se articula la
proteccion del honor, la intimidad personal y familiar
de |los ciudadanos y el pleno ejercicic de sus derechos,
en desarrollo de lo dispuesto en el articulo 18.4 de la
Constitucion Espafiola.

El ejercicio de los derechos de acceso, rectifica-
cion y cancelacion aparece regulado no sélo en la Ley
Organica 5/1992, sino también en el Real Decre-
to 1332/1594, de 20 de junio, por el que se desarrollan
determinados aspectas procedimentales de la citada Ley.

Al amparo de lo dispuesto en el articulo 36.¢) de
la Ley Organica 5/19982 que atribuye al Director de la
Agencia la funcion de «dictar, en su caso, y sin perjuicio
de las competencias de otros drganos, las instrucciones
precisas para adecuar los tratamientos automatizados
a los principios de la presente Leyn, se ha elaborada
la presente Instruccidn.

Esta Instruccion tiene por objeto aclarar las dispo-
siciones relativas a los derechos de acceso, rectificacion
vy cancelacidn, ya que las actuaciones practicadas por

esta Agencia han puesto de manifiesto que en su apli-
cacion se presentan problemas interpretativos y que es
necesario precisar el ejercicio de estos derechos en rela-
cion con algunos ficheros que presentan caracteristicas
especiales. Para ello, ta Instruccién recoge la regulacion
de dichos derechos de acuerdo con la Ley Orgéani-
ca b/1992 y el Real Decreto 1332/1994, de 20 de
junio, y realiza una interpretacion unitaria de los pre-
ceptos teniendo en cuenta [a totalidad de principios
legales. \ :

En las normas primera, segunda y tercera se detallan
los requisitos que deben cumplirse en el ejercicio de
los derechos de acceso, rectificacion y cancelacion con
caracter genefal. Sin embargo, fas particularidades que
presentan los ficheros de prestacion de servicios de infor-
macidn sobre solvencia patrimonial y crédito v fos fiche-
ros con fines de publicidad exigen tratarlos de un modo
especial en las normas cuarta y quinta, respectivamente.

Norma primera. Requisitos generales.

1. Los derechos de acceso a los ficheros automa-
tizados, asi como los de rectificacion y cancelacidn de
datos son personalisimos y serdn ejercidos por el afec-
tado frente al respensable del fichero por lo que sera
necesario que el afectado acredite su identidad frente
a dicho respansable. Estos derechos se ejerceran sin
otras limitaciones que las que prevén la Ley Organi-
ca 5/1992 y el Real Decreto 1332/1994, de 20 de
junio. -

Podra, no obstante, actuar el representante legal del
afectado cuando éste se encuentre en situacion de inca-
pacidad o minoria de edad que le imposibilite el ejercicio
personal de los mismos, en cuyo caso serd necesario
que el representante legal acredite tal condicion.

2. La Ley configura los derechos de acceso, rec-
tificacion y cancelacion como derechos independientes,
de tal forma que no puede entenderse que el ejercicio
de ninguno de ellos sea requisito previo para el ejercicio
de otro.

3. Elejercicio de los derechos deberé llevarse a cabo
mediante solicitud dirigida al responsable del fichero,
gue contendra:

Nombre, apellidos del interesado v fotecopia del docu-
mento nacional de identidad del interesado v, en los
casos que excepcionalmente se admita, de la persona
gue lo represente, asi como el documento acreditativo
de taf representacion. La fotocopia del documento nacio-
nal de identidad podra ser sustituida siempre que se
acredite la identidad por cualquier otro medio valido en
derecho.

Peticidn en que se concreta la solicitud.

Domicilio a efectos de notificaciones, fecha y firma
del solicitante.

Documentos acreditativos de la peticidn que formula,
en su Caso.

El interesado debera utilizar cualquier medio que per-
mita acreditar el envio y la recepcion de la solicitud.

4. Elresponsable del fichero debera contestar la soli-
citud gue se le dirija, con independencia de que figuren
0 no datos personales del afectado en sus ficheros,
debiendo utilizar cualquier medio que permita acreditar
el envio v la recepcion.

En el caso de gue la solicitud no redna los requisitos
especificados en el apartado tercero, el responsable del
fichero debera solicitar la subsanacion de los mismos.

5. El responsable del fichero debera adoptar las
medidas oportunas para garantizar que todas las per
sonas de su organizacidn que tienen accesc a datos
de caracter personal puedan informar del procedimiento
a seguir por el afectado para el ejercicio de sus derechos.
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Norma segunda. Derecho de acceso.

"1, El afectado tiene derecho a solicitar y obtener
informacidn de sus datos de cardcter personal incluidos
en ficheros automatizados.

2. Al ejercitar el derecho de acceso, el afectado
podra optar por uno o varios de los siguientes sistemas
de consulta del fichero, siempre gque la configuracion
o implantacion material del fichero lo permita:

a} Visualizacion en pantalla.

b) Escrito, copia o fotocopia remitida por correo.

c) Telecopia.

d) Cualqguier otro procedimiento que sea adecuado
a la configuracion e implantacion material del fichero,
ofrecido por el responsable del mismo.

3. El responsable del fichero resolvera sobre la soli-
citud de acceso en el plazo méaximo de un mes a contar
desde la recepcion de la solicitud, Transcurrideo el plazo
sin que de forma expresa se responda a la peticion de
acceso, ésta podra entenderse desestimada a los efectos
de la interposicion de la reclamacidon prevista en el ar-
ticulo 17.1 de la Ley Organica 5/1992.

En el caso de que no disponga de datos de caracter
personal de los afectados deberd igualmente comuni-
cérselo en el mismo plazo.

4. Si la resolucién fuera estimatoria, el acceso se
hara efectivo en el plazo de los diez dias siguientes a
la notificacion de aquélla.

5. Elresponsable del fichero podra denegar el acce-
so a los datos de caracter personal cuando el derecho
se haya ejercitado en un intervalo inferior a doce meses
y no se acredite un interés legitimo al efecto, asi como
cuando la solicitud sea formulada por persona distinta
del afectado.

Tratandose de ficheros de titularidad publica se podra
denegar el acceso en |los supuestos de los articulos 21.1
y 21.2 de la Ley Organica 5/1892, en los que se esta-
blecen excepciones relativas a los ficheros de las Fuerzas
y Cuerpos de Seguridad del Estado y a los ficheros de
la Hacienda Plblica y del articulo 22 de la Ley Orga-
nica b/1992.

6. La informacién-gue se proporcione, cualguiera

- gue sea el soporte en que fuere facilitada, se dard en
forma legible e inteligible, previa transcripeion en claro

de los datos.del fichero,. en su caso, y comprendera
todos |los datos de base del afectado, los resultartes
de cualquier elaboracion o proceso informatico, asi como

" al origen dé los datos, los cesionarios de los mismos

v la especificacion de los concretos usos y finalidades
para los que se almacenaron los datos.

En el caso de que los datos provengan de fuentes
diversas, deberan especificarse las mismas identificando
la informacion que proviene de cada una de ellas.

Norma tercera. Derechos de rectificacion y cancela-

cian.

1. Si los datos de caracter personal del afectado
son inexactos o incompletos, inadecuados 0 excesivos,
podra éste solicitar del responsable del fichero la rec-
tificacion o, en su casp, ia cancelacién de los mismos.

2. Los derechos de rectificacion y cancelacidn se
haran efectivos por el responsable del fichero dentro
de los cinco dias siguientes al de la recepcian de la
solicitud. Si los datos rectificados o cancelados hubieran
sido cedidos previamente, el responsable del fichero
debera notificar la rectificacién o cancelacidon efectuada
al cesionario, en idéntico plazo, para que éste, a su vez,
la lleve a cabo en su fichero.

3. La solicitud de rectificacién debera indicar el dato
que es errdneo y la correccidn que debe realizarse y

deberd ir acompanada de ia documentacion justificativa
de la rectificacion solicitada, salve que la misma dependa
exclusivamente del consentimiento del interesado.

4. Enla solicitud de cancelacion, el interesado debe-
ra indicar si revoca el consentimiento otorgado, en los
casos en que la revocacion proceda, o si, por el contrario,
se trata de un dato errdneo o inexacto, en cuyo caso
debera acompanar la documentacion justificativa.

5. Lacancelacidn no procedera cuando pudiese cau-
sar un perjuicio a intereses legitimos del afectado o de
terceros o cuando existiese una obligacion de conservar
los datos.

6. Sisolicitada la rectificacion o cancelacidn, el res-
ponsable del fichero considera que no procede atender
la solicitud del afectado, se lo comunicara motivadamen-
te dentro del plazo de los cinco dias siguientes al de
la recepcian de la misma, a fin de que por este se pueda
hacer uso de la reclamacion prevista en el articulo 17.1
de la Ley Organica 5/1992.

7. Transcurrido el plazo de ¢inco dias sin que de
forma expresa se responda a la sclicitud de rectificacion
0 cancelacion, ésta podra entenderse desestimada a los
efectos de la interposicidn de la reclamacion que corres-
ponda.

8. La cancelacion exige el borrado fisico de los
datos, sin que sea suficiente a estos efectos una marca
logica o &l mantenimiento de otro fichero alternativo -
en el que se registren las bajas producidas.

9. En los casos en que, siendo procedente la can-
celacion de los datos, no sea pasible su extincidn fisica,
tanto por razones técnicas como por causa del proce-
dimiento o soporte utilizado, el responsable del fichero
pracedera al bloqueo de los datos, con el fin de impedir
su ulterior proceso o utilizacion.

Se exceptua, no obstante, el supuesto en el que se
demuestre que los datos han sido recogidos o regis-
trados por medios fraudulentos, desleales o ilicitos, en
cuyo caso la cancelacion de los mismos comportara
siempre la destruccion del soporte en el que aguéllos
figuren.

Norma cuarta. Ficheros de prestacion de servicios de
informacion sobre solvencla patrimonial y crédito.

1. El ejercicio de los derechos de acceso. rectifi-
cacion y cancelacian en el caso de los ficheros de pres-
tacion de servicios de informacidn sobre solvencia patri-
monial v crédito se rige por las normas anteriores de
la presente Instruccion, sin perjuicio de lo sefalado en
los apartados siguientes.

2. El responsable de un fichero de prestacién de
servicios de solvencia patrimonial vy crédito con datos
obtenidos de fuentes accesibles al publico o procedentes
de informaciones facilitadas por el afectado o con su
consentimiento, estara obligado a satisfacer, en cual-
quier caso, los derechos de acceso, rectificacion y can-
celacidn. Las personas v entidades a las que se presta
el servicio unicamente estaran obligadas a comunicar
al afectado aquellos datos relativos al mismo a las gue
ellas tengan acceso y a comunicar la identidad del res-
pansable del fichero comin para que pueda completar
el ejercicio de sus derechos.

3. El responsable del fichero comidn en el que se
traten automatizadamente datos relativos al cumplimien-
to o incumplimiento de obligaciones dinerarias facilita-
dos por el acreedor o por quien actle por su cuenta
o interés, ante una solicitud de -ejercicio del derecho
de acceso, debera comunicar al afectado todos ios datos
relativos al mismo gue cbren en el fichero. Cualquier
otra entidad participante en el sistema, ante tal solicitud,
debera comunicar al afectado todos los datos relativos
al mismo a los que ella pueda acceder, asi como la iden-
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tidad del responsable dei fichero comuin para que pueda
completar el ejercicio de su derecho de acceso.

Si la solicitud del ejercicio de los derechos de rec-
tificacién o cancelacién de datos se dirige al responsable
del fichero comun, éste tomara las medidas oportunas
para trasladar dicha solicitud a la entidad que haya faci-
litado los dates, para que ésta la resuelva. En el caso
de que el responsable del fichero comiin no haya recibido
contestacion por parte de la entidad en el plazo de cinco
dias, procederd a la rectificacién o cancelacién cautelar
de los mismos.

Si la solicitud del ejercicio de los derechos de rec-
tificacién o cancelacién de datos se dirige a cualquier
otra entidad participante en el sistema vy hace referencia
a datos que dicha entidad haya facilitado al fichero
comin, procederd a la rectificacién o cancelacién de
los mismos en sus ficheros y a notificarlo al responsable
del fichero comun en el plazo de cinco dfas. Si la solicitud
hace referencia a datos que la entidad no hubiera faci-
litado al fichero comiin, dicha entidad informara al afec-
tado sobre este hecho, proporcionandole, ademas, la
identidad del responsable del fichero comin para que
pueda completar el ejercicio de sus derechos.

4. En losficheros de prestacidn de servicios de infor-
macién de solvencia patrimonial y erédito, cualquiera
que sea el origen de los datos, cuando el afectado lo
solicite el responsable del fichero comiin debera cumplir
la obligacién establecida en el articulo 28.2 de la Ley
Organica 5/1992 de facilitar, las evaluacionas y apre-

ciacionqs que sobre el afectado se hayan comunicado
en los ultimos seis meses y el nombre y direccién de
los cesionarios.

Norma quinta. Ficheros con fines de publicidad.

1. El responsable del fichero que presta el servicio
de publicidad estara obligado a satisfacer los derechos
de acceso, rectificacion y cancelacidn. La entidad bene-
ficiaria de la publicidad estara obligada a indicar al afec-
tado la identidad del responsable del ficherc del que
provienen los datos. A tal efecto, se entendera suficiente
que dicha informacién se haga constar en la campana
publicitaria.

2. Cuando el interesado manifieste su deseo de no
recibir publicidad, y no ejerza expresamente el derecho
de cancelacion, el responsable del fichero podrd con-
servar los minimos datos imprescindibles para identi-
ficarlo y adoptar las medidas necesarias que eviten el
envio de publicidad.

Disposicion final tnica.

La presente Instruccién entrara en vigor a los veinte
dias de su publicacion en el «Boletin Oficial del Estadon.

Madrid, 19 de enerc de 1998.—El Director de la Agen-
cia, Juan José Martin-Casallo Ldpez.

Centro de Estudios Hipetecariug!
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2234  REAL DECRETO 113/1888, de 30 de enero,
por el que se modifican determinados articu-
los de los Reglamentos del Impuesto sobre
la Benta de las Personas Fisicas y del Impuesto
sobre Sociedades referentes a retenciones y

olros pagos a cuenta.

En el Ambito de la imposicion directa y personal sobre
la renta, la obligacion de efectuar pagos a cuenta encuen-
tra su ampara legal en el articulo 98 de la Ley 18/1991,

de 6 de junio, del Impuesto sobre la Renta de las Per-
sonas Fisicas, vy en el articuto 146 de la Ley 43/1985,
de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades,
preceptos amhbos que —para el impuesto respectivo que
regulan— instituyen aquella obligacién y, a su vez, habi-
litan al posterior desarrallo reglamentaric la instrumen-
tacion de tales pagos.

El presente Real Decreto introduce modificaciones
en el Reglamento del Impuesto sobre |2 Renta de las
Personas Fisicas en materia de pagos a cuenta. Con-
cretamente, cuatro son los aspectos a los que extiende
su actuacién; elevacidon de los porcentajes de retencion
aplicables a los rendimientos de actividades profesio-
nales y a las retribuciones de los miembros de los Con-
sejos de Administracion, sometimiento a retencién o
ingreso a cuenta a determinados rendimientos proce-
dentes del arrendamiento de inmuebles urbanos y exo-
neracion de la ohligacién de efectuar pagos fraccionados
a los profesionales cuyos rendimientos estén mayorita-
riamente sometidos a retencion.

En la justificacién lltima de estas modificaciones pesa
de manera importante la contribucién efectiva en la
recaudacidon de este impuesto de los rendimientos del
trabajo, sin duda como consecuencia de las retenciones
que soportan en origen, al operar éstas comao mecanismo
de control y de pago anticipado. Esta circunstancia obliga
a la Administracidn tributaria a buscar férmulas mediante
las cuales otros tipos de rentas de mads dificil control
vayan aumentando su participacién en la recaudacion,
de igual forma que ya lo hacen las rentas del trabajo,

_pues no pueds desconocerse la estrecha relacion que

existe entre el sistema de retenciones a cuenta y las
rentas declaradas. En esta linea de actuacion es donde
encuentra su justificacién el sometimiento a retencidn
de los rendimientos correspondientes al arrendamiento
de inmuebles urbanos, sometimiento que no obrara en
aquellas situaciones en las que esta actividad esté sufi-
cientemente controlada en otros impuestos, pues este
cantrol permite la exoneracidn de la obligacion de rete-
ner a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas y del Impuesto sobre Sociedades, asi coma en
aquellas otras situaciones en las que las bajas rentas
de los alquileres, generalmente congeladas, o el hecho
de tratarse de viviendas hacen aconsejable esa exone-
racion.

Bajo el planteamiento anterior, las medidas que se
incorporan en el sistema de las retenciones —elevacidn
de porcentajes e inclusion de un nuevo supuesto de
sometimiento a estos pagos a cuenta— responden tam-
bién a los objetivos basicos que persiguen los pagos
a cuenta: por un lado, facilitar a los ciudadanos el pago
de las deudas tributarias, y, por otro, periodificar los ingre-
sos que el Tesoro necesita, sin olvidar acomodar, en
la medida de lo posible, el importe de los pagos a cuanta
a la cuota final del Impuesto.

La exoneracion de la obligacidn de efectuar pagos
fraccionados cabe configurarla come una consecuencia
légica de la elevacién del porcentaje de retencion a los
profesionales, sin olvidar que, precisamente, esta exo-
neracion era una de las recomendaciones que la Comi-
sion Interministerial para ! Estudio y Propuesta de Medi-
das sobre la Fiscalidad de las Pequefas y Medianas
Empresas proponia para determinados profesionales.

Finalmente, por lo que se refiere al Impuesto sobre
Sociedades, la modificacidn que se introduce trata de
evitar discriminaciones respecto al Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas, por ello se extiende al
ambito de aquel impuesto la chligacidon de practicar
retencion o ingreso a cuenta en determinados casos de
arrendamientos de inmuebles urbanos.

En su virtud, haciendo uso de las habilitaciones pre-
vistas en el articulo 98 y en la disposicion final tercera

de la Ley 18/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas, y en el articulo 146
y disposicion final décima de la Ley 43/19895, de 27
de diciembre, del Impueste sobre Sociedades, a propues-
ta del Ministro de Economia y Hacienda, de acuerdo
con el Consejo de Estado y previa deliberacion del Con-
sejo de Ministros en su reunidn del dia 30 de enero
de 19898,

DISPONGO:

Articulo primero. Modificacion del articulo 43 del
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de ias Per-
sonas Fisicas.

El articulc 43 del Reglamento del Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas, aprobado por el ar-
ticulo 1 dei Real Decreto 1841/1991, de 30 de diciem-
bre, quedara redactado coma sigue;

«Articulo 43.  Rentas sujetas a retencion o ingreso
a cuenta.
Uno. Estaran sujetas a retencidn o ingreso a

cuenta, segln los casos, las siguientes rentas:

a} Los rendimientos del trabajo.

b} Los rendimientos del capital mobiliario,
incluidos los derivades del afecto a actividades
empresariales.

c) Los rendimienios de actividades profesio-
nales.

d) Los premios que se entreguen como con-
secuencia de la participacion en juegos, concursos,
rifas o combinaciones aleatorias, estén o no vin-
culados a la oferta, promocién o venta de deter-
minados bienes, productos o servicios, salvo gue
constituyan rendimientos del capital mobiliario
sometidos a retencion o ingreso a cuenta en virtud
de la letra b) anterior.

e) Los rendimientos de actividades agricolas o
ganaderas.

. f} Los rendimientos del capital mobitiario satis-

fechos por una entidad financiera .a un tercero,
como consecuencia de la transmision, cesion o
transferencia, total o parcial, de un crédito titula-
ridad de aquélla.
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g) La parte del precio que equivalga al cupén
corrido en las operaciones sobre valores de la Deu-
da del Estado a las que se refiere 1a disposicién
adicional decimoquinta de la Ley del Impuesto.

h] La parte dei precic que equivalga al cupdn
corride en las transmisiones de valores a las que
se refiere la disposicidn adicional primera de ia Ley
22/1893, de 29 de diciembre, de Medidas Fiscales,
de Reforma del Régimen Juridico de la Funcién
Ptblica v de la Proteccion por Desempleo.

i} La parte del precio que equivalga al cupon
corrido en las transmisiones de valores de la Deuda
del Estado con rendimiento explicito efectuadas
dentro de los treinta dias inmediatamente anterio-
res al vencimiento del cupdn por personas fisicas
residentes en territoric espafnol a las entidades a
que se refiere el articulo 9 de la Ley 43/1995,
de 27 de diciembre, del impuesto schre Socieda-
des, excepto si la transmision se ha realizado al
Banco de Espafia. La retencidn a cuenta sera prac-
ticada por la Entidad Gestora del mercado de Deuda
Pablica en Anotaciones gue intervenga en la trans-
misién.

i} Los rendimientos procedentes del arrenda-
miento de inmuebles urbanos.

~Dos.  No existird obligacion de practicar reten-
cidn o ingreso a cuenta sobre:

a) Las rentas exentas a que se refiere el ar-
ticulo 9 de la Ley del Impuesto.

b} Losrendimientos de los valores emitidos por
el Banco de Espafia que constituyan instrumento
regulador de intervencién en el mercado monetario
y los rendimientos de las Letras del Tesoro.

No obstante, las entidades de crédito y demas
instituciones financieras que formalicen con sus
clientes contratos de cuentas financieras basadas
en operaciones sohre Letras del Tesoro estaran obli-
gadas a retener respecto de |os rendimientos obte-
nidos por los titulares de las citadas cuentas.

c) Los rendimientos de las cuentas de no resi-
dentes que se satisfagan a personas fisicas no
residentes en territario espanol, salvo que el pago
se realice a un establecimiento permanente, por
el Banco de Espafia, y demas entidades registradas
a que se refiere la normativa de transacciones eco-
namicas con el exterior.

d) Las rentas distribuidas por las instituciones
de inversion colectiva reguladas en la Ley
46G/1984, de 26 de diciembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva, que tributen a tipo especial de
gravamen en cuanto sean percibidas por personas
residentes en otros Estados miembros de la Unién
Europea.

e} Los rendimientos que se satisfagan o abo-
nen a sujetos pasivos por obligacion real de con-
tribuir que actilen sin mediacidn de establecimiento
permanente, cuando se acredite el pago del
impuesto o la procedencia de exencidn.

f} Los premios que se entreguen como con-
secuencia de juegos organizados al amparo de lo
previsto en el Real Decreto-ley 16/1977, de 256
de febrero, por el que se reguian los aspectos pena-
les, administrativas y fiscales de los juegos de suer-
te, envite o azar y apuestas. Tampoco existird obli-
gacién de practicar retencion o ingreso a cuenta
sobre los premios a gue se refiere la letra d} del
apartado anterior cuando su cuantia no sea superior
a 100.000 pesetas, si se entregan en metalico,
o si su valor de adquisicién o coste no supera tal
importe, en €l caso de ser en especie.

g} Llosrendimientos del capital mobiliario a que
se refiere la ietra d) del apartado cuatro del articu-
o 44 de la Ley del Impuesto.

h) Las primas de conversién de obligaciones
en acciones, cuando tengan la consideracién de
rendimientos del capital mobiliario.

i} Los rendimientos de cuentas en el exterior
satisfechos o abonados por establecimientos per-
manentes en el extranjero de entidades de crédito
financieras y establecimientos financieros residen-
tes en Espana.

i} Los dividendos o participaciones en benefi-
cios que procedan de periodos impositivos durante
los cuales la entidad que los distribuye se hallase
en regimen de transparencia fiscal, excepto que
correspondan a socios no residentes en territorio
espafol.

k} Los rendimientos procedentes del arrenda-
miento de inmuebles urbanos en los siguientes
supuestos:

Cuando se trate de arrendamiento de vivienda
por empresas para sus empleados.

Cuando ia renta satisfecha por el arrendatario
a un mismo arrendador no supera las 150.000
pesetas anuales. :

Cuando el arrendador esté obligado a tributar
por alguno de los epigrafes del grupo 861 de la
Seccidn Primera de las Tarifas del Impuesto sobre
Actividades Economicas, aprobadas por el Real
Decreto legislativo 1175/1990, de 28 de septiem-
bre, y no resulte cuota cero.

A estos efectos, el arrendador debera acreditar
frente al arrendatario el cumplimiento de la citada
obligacion, en fos términos que establezca el Minis-
tro de Economia y Hacienda.h»

Articulo segundo. Modificacion del articulo 45 del
Reglamento del Impuesto sobre ia Asnta de las Per-
sonas Fisicas.

Se da nueva redaccion al articulo 45 del Reglamento
del impuesto sohre la Renta de las Personas Fisicas,
aprobado por el articulo 1 del Real Decreto 1841/19971,
de 3Q de diciembre, que quedaré redactado como sigue:

«Articulo 46. Retenciones sobre rendimientos del
trabajo.

La retencidn a practicar sobre los rendimientos
del trabajo serd el resultado de aplicar al ren-
dimiento integro satisfecho el porcentaje que
corresponda de los siguientes:

1} Con caracter general, el que en funcion de
la cuantia de los rendimientos y las circunstancias
personates del sujeto pasivo resulte de acuerdo con
la tabla e instrucciones contenidas en el articulo
sigurente.

2) Cuando se trate de retribucicnes de los
miembros de los Consejos de Administracion o de
las Juntas que hagan sus veces, el porcentaje de
retencidn sera del 40 por 100.»
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Articulo tercero. . Modificacion de ta Subseccion 2.7 de

C'la Seccion 2.7 del capitulo lf del Titulo VI del Regla-

mento del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas.

1. El titulo de la Subseccién 2.7 de la Seccion
Segunda del capitulo 1l del Titulo VI del Reglamento del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, apro-
hado por. el articulo 1 del Real Decreto 1841/1991,
de 30 de diciembre, pasa a ser;

«Rendimientos del capital mobiliario & inmabi-
liarig.n

2. El articulo 48 del Reglamento del Impuesto sobre
la Renta de las Personales Fisicas, aprobado por el ar-
ticulo 1 del Real Decreto 1841/1991, de 30 de diciem-
bre, quedara redactado como sigue:

wArticuio 48. .Rerenc{ones sobre rendimientos del
capital mobiliario e inmobijliario.

Uno. Elporcentaje de retencidn aplicable sobre
los rendimientos del capital mobiliario serd del
25 por 100.

Dos. El porcentaje de retencion aplicable sobre
los rendimientos del capital inmobiliario proceden-
tes del arrendamientoe de inmuebles urbanos sera
del 15 por 100.»

Articulo cuarto. Modificacion del articulo 51 def Regla-
mento del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas.

Se da nueva redaccion al articulo 51 del Reglamento
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas,

aprobado por el articulo 1 del Real Decreto 1841/1291,
de 30 de diciembre, que quedara redactado como sigue:

wArticulo 51.  Retenciones sobre rendimientos de
actividades profesionales y empresariales.

Uno. Cuando los rendimientos sean contra-
prestacién de una actividad profesional, se aplicara
el tipo de retencion del 20 por 100 sobre los ingre-
s0s integros satisfechos.

No obstante, el tipo de retencidon sera del 10
por 100 en el caso de rendimientos satisfe-
chos a:

Representantes garantizados de 'Tabacalera,
Sociedad Andnima”.

Recaudadores municipales.

Agentes de seguros que utilicen los servicios de
subagentes.

Delegados territoriales procedentes del extingui-
do Patronato de Apuestas Mutuas Deportivo Bené-
ficas integrado en el Organismo Naciona! de Lote-
rias vy Apuestas del Estado por Real Decreto
904/1985, de 11 de junio.

Dos. Se consideraran comprendidos entre los
rendimientos de las actividades profesionales:

1} En general, los derivados del ejercicio de
las actividades incluidas en las Secciones Segunda
y Tercera de las Tarifas del Impuesto sobre Acti-
vidades Econdmicas, aprobadas por el Real Decreto
legislativo 1175/1990, de 28 de septiembre.

2) En particular, tendran la consideracién de
rendimientos profesionales los obtenidos por:

a} Los autores o traductores de obras, prove-
nientes de la propiedad intelectual o industrial.
Cuando los autores o traductores editen directa-
mente sus obras, sus rendimientos se compren-
deran entre los correspondientes a las actividades
emprasariales.

b} Los comisionistas. Se entenderd que son
comisionistas 1os que se limitan a acercar ¢ a aproxi-
mar a las partes interesadas para la celebracion
de un contrato.

Por el contrario, se entendera que no se limitan
a realizar operaciones propias de comisionistas
cuando, ademas de la funcion descrita en el parrafo
anterior, asuman el riesgo y ventura de tales ope-
raciones mercantiles, en cuye caso el rendimiento
se comprenderd entre los correspondientes a las
actividades empresariales.

c) Los profesores, cualquiera que sea la natu-
raleza de las ensefianzas, que ejerzan la actividad,
bien en su domicilio, casas particulares o en aca-
demia o establecimiento ahierto. Si la relacion de
la que procede la remuneracion fuese laboral o esta-
tutaria, los rendimientos se cornprenderan entre los
derivados del trabajo.

La ensefianza en academias o establecimientos
propios tendran la consideracion de actividad
empresarial.

d) Conferencias, ponencias en seminarios o
cursillos u otras actuaciones andlogas que no se
pr;asenten como consecuencia de una relacion labo-
ral.

Tres. No se consideraran rendimientos de acti-
vidades profesionales las cantidades que perciban
las personas que, a suelde de una empresa, por
las funciones que realizan en la misma vienen obli-
gadas a inscribirse en sus respectivas Colegios pro-
fesionales ni, en general, las derivadas de una rela-

cion de cardcter laboral o dependiente. Dichas can-
tidades se comprenderdn entre los rendimientos
del trabajo.

Cuatro. Cuando los rendimientos sean contra-

. prestacién de una actividad agricola o ganadera,

se aplicaran los siguientes porcentajes de reten-
cion:
Actividades ganaderas de engorde de porcino

y avicultura: 1 por 100.
Restantes casos: 2 por 100.

Estos porcentajes se aplicaran sobre los ingresos
integros satisfechos, con excepcién de las subven-
ciones corrientes y de capital y de las indemni-
zaciones.

A esto efectos se entenderdn como actividades
agricolas o ganaderas aguéllas mediante la cuales
se obtengan directamente de las explotaciones pro-
ductos naturales, vegetales o animales y no se
sometan a procesos de transformacion, elaboracién
o manufactura.

Se considerara proceso de transformacion, ela-
boracién o manufactura toda actividad para cuyo
ejercicio sea preceptiva el alta en un epigrafe
correspondiente a actividades industriales en las
tarifas del Impuesto sobre Actividades Economicas.

R |
f[j\j 36 LUNES CUATRO TREINTA




Se entenderidn incluidas entre las actividades
agricolas y ganaderas:

a) La ganaderia independiente.

b} La prestacion, por agricultores o ganaderos,
de trabajos o servicios accesorios de naturaleza
agricola o ganadera, con los medios que ordina-
riamente son utilizados en sus explotaciones,

c} Los servicios de cria, guarda y engorde de
ganado.

Cinco. Cuando los rendimientos sean contra-
prestacién del arrendamiento de inmuebles urba-
nos que constituya actividad empresaria, se apli-
card el tipo de retencion del 15 par 100 scbre
los ingresos integros satisfechos.»

Articulo quinto. Modificacion del articulo 54 del Regla-
mento del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas.

El articulo 54 del Reglamento del Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas, aprobado por el articu-
lo 1 del Real Decreto 1841/1981, de 30 de diciembre,
quedara redactado como sigue:

sArticulo 54. Ingresos a cuenta sobre retribucio-
nes en especie del capital mobiliaric e inmobi-
liario.

Uno. la cuantia del ingreso a cuenta gue
corresponda realizar por las retribuciones satisfe-
chas en especie se calculard aplicando a su valor
de mercado el porcentaje que resulte de lo dis-
puesto en la Subseccidn 2.7 de la Seccidn 2.2 an-
terior.

Dos. A efectos de lo previsto en el apartado
anterior se tomara comao valor de mercado de la
retribucidn en especie el resulftado de incrementar
en un 25 por 100 el valor de adquisicion o coste
para €l pagador.

No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior,
en el supuesto de retribuciones en especie del capi-
tal inmobiliario su valoracion se efectuara de acuer-
do con las normas contenidas en el apartado uno
del articula 27 de la Ley del Impuesto.»

Articulo sexto. Modificacidn del articulo 61 del Regla-
mento del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas.

Se da nueva redaccion al articulo 61 del Reglamento
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas,
aprobado por el articulo 1 del Real Decreto 1841/1891,
de 30 de diciembre, que quedara redactado como sigue:

«Articulo 61. Obligados al pago fraccionado.

Uno. los sujetos pasivos que ejerzan activida-
des empresariales o profesionales estaran obliga-
dos a autoliquidar e ingresar en el Tesoro, en con-
cepto de pago a cuenta del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas, la cantidad gue resulte de
lo establecido en los articulos siguientes.

Dos. No obstante lo dispuesto en el apartado
anterior, los sujetos pasivos que desarrollen acti-
vidades agricolas o ganaderas no estaran obligados
a efectuar pago fraccionado en relacidn con las
mismas si, en el afio natural anterior, al menos el
70 par 100 de los ingresos procedentes de la explo-
tacion, con excepcion de las subvenciones corrien-
tes o de capital y las indemnizaciones, fueron objeto
de retencion o ingreso a cuenta.

D ableciglo en e} apar-
tado unc anterior, los sujetos pasivas que desarro-
llen actividades profesionales no estaran obligados
a efectuar pago fraccionado en relacién caon las
mismas cuando, en &l afio natural anterior, al menos
el 70 por 100 de los ingresos de la actividad fueron
objeto de retencidn o ingreso a cuenta.

Cuatro. A efectos de lo dispuesto en los apar-
tados dos y tres anteriores, en caso de inicio de
ta actividad se tendra en cuenta el porcentaje de
ingresos que hayan sido objeto de retencidn o ingre-
S0 a cuenta durante el periodo a que se refiere
el pago fraccionado.» .

Articulo séptimo. Modificacidn del articulo 62 del
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Per-
sonas Fisicas.

El articulo 62 del Reglamento del Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas, aprobado por ei articu-
lo 1 del Real Decreto 1841/1991, de 30 de diciembre,
guedara redactado como sigue:

wArticulo 62. Importe del fraccionamiento.

Uno. Los sujetos pasives a que se refiere el
articulo anterior ingresaran, en cada plazo, las can-
tidades siguientes:

a} Por las actividades que estuvieran en régi-
men de estimacidén directa, en cuaiquiera de sus
modalidades, el 20 por 100 del rendimiento neto
correspondiente al periodo de tiempo transcurrido
desde el primer dia del afio hasta el Gltimo dia
det trimestre a gue se refiere el pago fraccionado.

De la cantidad resultante por aplicacion de lo
dispuesto en esta letra se deducirdn los pagos frac-
cionados ingresados por los trimestres anteriores
del mismo afo.

b) Por las actividades que estuvieran en régi-
men de estimacion objetiva, el 6 por 100 de los
rendimientos netos resultantes de la aplicacién de
dicho régimen en funcién de los datos-base del
primer dfa del afioc a que se refiere el pago frac-
cionado o, en caso de inicio de actividades, del
dia en que éstas hubiesen comenzado.

No obstante, en el supuesto de actividades que
tengan sdlo una persona asalariada el porcentaje
anterior serd el 4 por 100, y en el supuesto de

que no disponga de personal asalariado dicho por-
centaje sera el 2,5 por 100.

Cuando alguno de los datos-base no pudiera
determinarse el primer dia del afio, se tomara, a
efectos del pago fraccionado, el correspondiente

. al afo inmediato anterior. En el supusesto de que

~ no pudiera determinarse ningun dato-base, el pago
fraccionado consistird en el 2 por 100 del volumen
de ventas o ingresos del trimestre.

c) Tratdndose de actividades agricalas, gana-
deras, forestales o pesqueras, cualquiera que fuese
el régimen de determinacidn del rendimiento neto,
el 2 por 100 del volumen de ingresocs del trimestre,
excluidas las subvenciones de capital vy las indem-
nizaciones.

Dos. Los porcentajes sefialados en el apartado
anterior se dividiran por dos para las actividades
empresariales o profesionales que tengan derecho
a la deduccidn en la cuota prevista en la letra d)
del apartado siete del articulo 78 de la Ley del

Impuesto.
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Tres. De la cantidad resultante por aplicacian
de lo dispuesto en los apartados anteriores, se
deducirdn, en su caso:

a) En el caso de actividades profesionales que

determinen su rendimiento neto por el régimen de-

estimacion directa, en cualquiera de sus modali-
dades. las retenciones practicadas y los ingresos
a cuenta efectuados conforme a o dispuesto en
los articulos 51 y b5 de este Reglamento corres-
pondientes al periodo de tiempo transcurrido desde
el primer dia def afio hasta el ditimo dia del tnmestre
al que se refiers el pago fraccionado.

b) En el supuesto de actividades profesmnales
que determinen su rendimiento neto por el régimen
de estimacion objetiva, las retenciones practicadas
y los ingresos a cuenta efectuados conforme a lo
dispuesto en los articulos B1 y b5 de este Regla-
mento correspondientes al trimestre,

c) En el caso de actividades agricolas o gana-
deras, ias retenciones practicadas y los ingresos
a cuenta efectuados conforme a lo dispuesto en
los articulos B1 y 55 de este Reglamento corres-
pondientes al trimestre.

d) En el supuesto de arrendamiento de inmue-
bles urbanos que constituya actividad empresarial,
las retenciones practicadas y los ingresos a cuenta
efectuacdos conforme a lo dispuesto en los articu-
los 51y 55 de este Reglamento y que corrgspondan
al periodo de tiempo transcurrido desde el primer
dia del afic hasta el ultimo dia del trimestre al que
se refiere el pago fraccionado.

Cuatro. Los sujetos pasivos podran aplicar en
cada uno de los pagos fraccionados porcentajes
superiores a los indicados.»

Articulo octavo. Modificacidn del articulo 56 del Regla-
mento del Impuesto sobre Sociedades.

Se da nueva redaccion al articulo 56 del Reglamento
del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el articulo 1
del Real Decreto 537/1997, de 14 de abril, que quedara
redactado come sigue:

wArticulo 56. HAentas sujetas a retencién o ingreso
a cuenta.

1. Debera practicarse retencidn, en concepto de
. pago a cuenta del Impuesto sobre Sociedades
correspondiente al perceptor, respecto de:

a) Las rentas derivadas de [a participacion en
fondos propios de cualquier tipo de entidad, de
la cesion a terceros de capitales propios y las res-
tantes rentas comprendidas en el articulo 37 de
laLey 18/1991, de 6 de junio, del Impuesto sohre
la Renta de las Personas Fisicas.

b) Las rentas satisfachas por una entidad finan-
ciera a un tercero, como consecuencia de la trans-
misién, cesian o transferencia, total o parcial, de
un crédito titularidad de aquélla,

c) La parte del precio que equivalga al cupdn
corrido en las operaciones sobre valores de la Deu-
da del Estado a las que se refiere la disposicidn
adicional decimoguinta de la Ley 18/1991, de 6
de junio, del Impuesto’ sobre la Henta de las Per-
sonas Fisicas.

d) La parte del precio que equivalga al cupon
corrido en [as operaciones sobre valores a las que
se refiere la disposicion adicional primera de la
Ley 22/1983, de 22 de diciembre, de Medidas
Fiscales, de Reforma del Régimen Juridico de. la
Funcién Publica y de la Proteccion por Desempleo.

e) La parte del precio gue equivalga al cupdn
corrido en las transmisiones de valores de la Deuda
del Estado con rendimiento explicito efectuadas
dentro de los treinta dias inmediatamente anterio-
res al vencimiento del cupdn por entidades resi-
dentes en territorio espafiol a las entidades exentas
a que se refiere el articulo 8 de la Ley del Impuesto.

f) Los precios derivados de la participacion en
juegos, concursos, rifas o combinaciones aleatorias,
estén o no vinculados a la oferta, promocion o venta
de determinados bienes, productos o servicios.

g) Las contraprestaciones obtenidas como con-
secuencia de la atribucién de cargos de adminis-
trador o consejero en otra sociedades.

h) Lasrentas procedentes de la cesion del dere-
cho a la explotacion de la imagen o del consen-
timiento o autorizacion para su utilizacidon, aun
cuando constituyan ingresos derivados de explo-
taciones economicas. -

i} Lasrentas procedentes del arrendamierito de
inmuebles urbanaos, aun cuando constituyan ingre-
sos derivados de explotaciones economicas.

2. Cuando un mismo contrato comprenda pres-
taciones de servicios, o la cesion de bienes inmue-
bles, conjuntamente con la cesion de bienes y dere-
chos de los incluidos en los péarrafos a), b), ¢} v d)
del apartado 3 del articulo 37 de la Ley 18/1991,
de 6 de junio, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas, deberd practicarse la retencion
sabre el importe total.

Cuando un mismo contrato comprenda el arrien-
do, subarriendo o cesidn de fincas risticas o urba-
nas, conjuniamente con otros bienes muebles, no
se practicara la retencion, excepto si se trata del
arrendamiento o cesién de negocios, minas o
inmuebles urbanes cuyas rentas no estén excep-
tuadas de la cbligacion de retener.

3. Debera practicarse un ingreso a cuenta del
Impuesto sobre Sociedades correspondiente al per-
ceptor respecto de;

a) Lasrentas de los apartados anteriores, cuan-
do sean satisfechas o abonadas en especie.

_ b} Los intereses, cuande la frecuencia de la
liguidacion de los mismos sea superior a doce
mMeses.»

Articulo noveno. Modificacion del articulo 57 del
Reglamento del Impuesto sobre Sociedades.

El articulo 57 del Reglamentc del Impuesto sobre
Sociedades, aprobade por el articulo 1 del Real Decre-
to 637/1887, de 14 de abril, quedard redactado como

eArticulo 57.  Excepciones a la obligacién de rete-
ner y de ingresar a cuenta.

No existird obligacién de retener ni de ingresar
a cuenta respecto de:
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a} Losrendimientos de los valores emitidos por
el Barico de Espafia que constituyan instrumento
regulador de intervencian en el mercado monetario
y los rendimientos de las Letras del Tesoro.

No obstanie, las entidades de crédito y demas
instituciones financieras que formalicen con sus
clientes contratos de cuentas financieras basadas
en operaciones sobre Letras del Tesoro, estardn
obligadas a retener respecto de los rendimientos
obtenidos por los titulares de las citadas cuentas.

b) Los intereses que constituyan derecho a
favor del Tesoro como contraprestacion de los prés-
tamos del Estado al crédito oficial.

c) Los intereses y comisiones de préstamos
que constituyan ingreso de las entidades de crédito
y establecimientos financieros de crédito inscritos
en los registros especiales del Banco de Espania,
residentes en territorio espanol.

No abstante, los intereses y rendimientos de las
obligaciones, bonos u otros titulos emitidos por
entidades publicas o privadas, nacionales o extran-
jeras, que integren la cartera de valores de las enti-
dades a que se refiere el parrafo anterior, quedaran
semetidos a retencion.

d) Los intereses y comisionas que constituyan
ingreso de un establecimiento permanente de una
entidad financiera no residente en tertritorio espa-
fiol, que desarrolle las actividades propias de las
entidades a que se refiere la letra anterior, cuando
sean consecuencia de préstamos realizados por
dicho establecimiento permanente,” salvo lo dis-
puesto en el parrafo segundo de la letra anterior.

e) Los intereses de las operaciones de prés-
tamo, crédito o anticipo, tanto activas como pasivas
que realice la Sociedad Estatal de Participaciones
Industriales con scciedades en las gue tenga par-
ticipacién mayoritaria en el capital, no pudiendo
extender esta excepcion a los intereses de gédulas,
obligaciones, bonos u otros titulos analogos.

f) Los rendimientos de las cuentas de no resi-
dentes que se satisfagan a entidades no residentes
en territorio espariol, salvo que el pago se realice
a un establecimiento permanente situado en Espa-
na, por el Banco de Espana, y demas entidades
registradas a que se refiere la normativa de tran-
sacciones economicas con el exterior.

g) La contraprestacion obtenida por el precio
aplazado en las operaciones realizadas en el gjer-
cicio de la actividad habitual de [as entidades suje-
tas por abligacion personal de contribuir o por obli-
gacion real de contribuir mediante establecimiento
permanente.

h) Los rendimientos gue se satisfagan o abo-
nen a sujetos pasivos por obligacion real de con-
tribuir que actden sin mediacién de establecimiento
permanente, cuando se acredite el pago del
Impuesto o la procedencia de exencidn.

i} Los intereses percibidos por las sociedades
de valores como consecuencia de los créditos otor-
gados en relagcion con operaciones de compra o

venta de valores a que hace referencia la letra i}
del articulo 71 de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, asi como los intereses
percibidos por las sociedades y agencias de valo-
res respecto de las operaciones activas de prés-
tamos o depdsitos mencicnados en el apartado 2
del articulo 21 del Real Decreto 27671989, de 22
de marzo, sobre sociedades y agencias de valores.

Tampoco existira obligacion de practicar reten-
cién en relacidon con los intereses percibidos por
las sociedades o agencias de valores, en contra-
prestacion a las garantias constituidas para operar
como miembros de los mercados de futuros y
opciones financieras, en los términos a que hacen
referencia los capitulos Il y iV del Real Decre-
to 1814/1981, de 20 de diciembre, por el que
se regulan los mercados oficiales de futuros y opcio-
nes.

i} Las rentas distribuidas por las instituciones
de inversion colectiva reguladas en la Ley 46/1984,
de 26 de diciembre, de Instituciones de Inversian
Colectiva, que tributen a tipo especial de gravamen,
en cuanto sean percibidas por residentes en otros
Estados miembros de la Unién Europea.

k} Las primas de conversion de obligaciones
en acciones,

I} Los rendirientos derivados de la reduccién
del capital o de la distribucion de la prima de emi-
sion de acciones o participaciones.

m} Los beneficios distribuidos por una socie-
dad filial residente en Espana a su sociedad matriz
residente en otro Estado miembro de la Unién Euro-
pea, cuando concurran los requisitos establecidos
en el parrafo f) del apartado 1 del articulo 46 de
la Ley del Impuesto.

n} Los beneficios percibidos por una sociedad
matriz residente en Espana de sus sociedades filia-
les residentes en otros Estados miembros de la
Union Eurcpea, en relacion a la retencion prevista
en el apartado 2 del articulo 58 de este Regla-
mento, cuando concurran los requisitos estableci-
dos en el parrafo f) del apartado 1 del articulo 46
de la Ley del Impuesto.

i) Los rendimientos procedentes del arrenda-
miento de inmuebles urbanos en ies siguientes
supuestos: .

Cuando se trate de arrendamientos de vivienda
por empresa para sus empleados.

Cuando la renta satisfecha por el arrendatario
a un mismo arrendador no supere las 150.000
pesetas anuales.

. Cuando el arrendador esté obligado a tributar

por alguno de los epigrafes del grupo 861 de la
Seccion Primera de las Tarifas del Impuesto sobre
Actividades Econdmicas, aprobadas por Real
Decreto legislativo 117571990, de 28 de septiem-
bre, y no resulte cuota cero.

A estos efectos, el arrendador debera acreditar
frente al arrendatario el cumplimiento de la citada
obligacion, en los términos que establezca e! Minis-
tro de Economia y Hacienda.

Cuando los rendimientos deriven de los contra-
tos de arrendamiento financiero a que se refiere
el apartado uno de la disposicidn adicional séptima
de la Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre Disciplina
e Intervencion de las Entidades de Crédito, en cuan-
to tenga por objeto bienes inmuebles urbanos.
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o} Los rendimientos que sean exigibles entre
una agrupacion de interés econdémico, espanola o
europea, y sus socios, asi como los que sean exi-
gibles entre una union temporal y sus empresas
miembros, excepto si los rendimientos correspon-
den a personas o entidades no residentes en terri-
torio espanol.

p) Los rendimientos de participaciones hipote-
carias, préstamos u otros derechos de crédito que
constituyan ingreso de los fondos de titulizacion.

q) Los rendimientos de cuentas en el exterior
satisfechos o abonados por establecimientos per-
manentes en el extranjero de entidades de crédito
y establecimientos financieros residentes en
Espana.

r} Los rendimientos satisfechos a entidades
que gocen de exencion por el Impuesto en virtud
de lo dispuesto en un tratado internacional suscrito
por Espana.

s} Los dividendos o participacicnes en bene-
ficios, intereses y demas rendimientos satisfechos
entre sociedades que formen parte de un grupo
que tribute en el régimen de los grupos de socie-
dades.

t} Los dividendos o participaciones en bene-
ficios que procedan de periodos impositivos duran-
te los cuales la entidad que los distribuye se hallase

. en régimen de transparencia fiscal, excepto si

corresponden a socios no residentes en territorio
espanol.

Tratandose de agrupaciones europeas de interés
economico no pracedera la retencion respecto de
los beneficios distribuidos a los socios no residentes
en territorio espafiol que hayan sido gravados por
obligacion real de contribuir.

u} Las rentas obtenidas por las entidades exen-
tas a que se refiere el articulo 9 de la Ley del
Impuesto.

La condicién de entidad exenta podra acredi-
tarse por cualquiera de los medios de prueba admi-
tidos en Derecho. Mediante Resolucion del Depar-
tamento de Gestion de la Agencia Estatal de Admi-
nistracién Tributaria podran establecerse los
medios y forma para acreditar la condicion de enti-
dad exenta.

El Ministro de Economia y Hacienda podra deter-
minar, mediante Orden, el procedimiento para
poder hacer efectiva |la exoneracién de la obligacion
de retencion o ingreso a cuenta en relacion con
los rendimientos derivados de los titulos de ia Deu-
da Publica del Estado percibidos por las entidades
exentas a que se refiere el articulo 9 de la Ley
del Impuesto.-

v) Los dividendos o participaciones en bene-
ficios a que se refiere el apartado 2 del articulo 28
de la Ley del Impuesto.

A efectos de lo dispuesto en este parrafo v),
la entidad perceptora deberd comunicar a la enti-
dad obligada a retener que concurren los requisitos
establecidos en el citado articulo. La comunicacion
contendra, ademdas de los datos de identificacion
del perceptor, los documentos que justifiquen el
cumplimiento de los referidos requisitos.

w) La parte del precio que equivalga al cupén
cortido a que se refiere el péarrafo c) del aparta-
do 1 del articulo anterior cuando los valores sean
transmitidos por las entidades gestoras del Mer-
cado de Deuda Publica en Anataciones gue tengan

reconocida oficialmente la condicion de creadoras
de mercado cuando se den simultdneamente los
sigulentes requisitos:

1. Que se trate de una transmisién efectuada
por [a entidad gestora por cuenta propia. En par-
ticular, no serd de aplicacion [a excepcion ante-
riormente sefialada a aquellas transacciones en las
gue la intervencion de la entidad gestora consista
en traspasar valores manienidos en su cuenta de
ierceros por residentes a una cuenta de no resi-
dentes en esta u otra entidad gestora.

2.7 Que el importe efectivo de la transmision
en cuaestion sea superior a 100.000.000 de pese-
tas.

3. Que el importe acumulado, durante ei plazo
de treinta dias establecido en la disposicion adi-
cional decimoquinta de la Ley 18/1991, de 6 de
junio, del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas, del conjuntc de las ventas que la entidad
creadora de mercado pretenda acoger a la excep-
cién antes sefalada, no exceda en mas del 20 por
100 del promedic mensual de operaciones con no
residentes que la entidad huhiera efectuado duran-
te los diez meses siguientes al (ltimo pago de
cupon de ese valor. £l sefalado plazo serd el trans-
curride desde la fecha de emisién hasta sesenta
dias antes del pago del primer cupon en el caso
de valores de nueva emision, y de cuatro meses
en el caso de valores de cupon semestral.

E! Banco de Espafia, en su condicion de gestor
de la Central de Anctaciones, comunicara oportu-
namente a cada entidad creadora de mercado &l
importe limite al que se refiere este parrafo.

Se habilita al Ministro de Economia y Hacienda,
a propuesta de la Direccion General del Tesoro y
Politica Financiera y previo informe favorable de
la Direccion General de Tributos, a alevar gl importe
citado en el parrafo 2.° anterior y a dictar las reglas
necesarias para el calculo por el Banco de Espana
del importe sefzalado en el parrafo 3.7

%} Los rendimientos abtenidos por los sujetos
pasivos del Impuesto sobre Sociedades de los vaio-
res de Deuda Publica que rednan los requisitos que
a continuacion se establecen, asi como los ren-
dimientos obtenidos por tales sujetos pasivos como
consecuencia de la transmision o amortizacion de
activos financieras al descuento procedentes de la
segregacion de dichos valores:

1. Que se trate de valores de renta fija con
cupon explicito, emitidos por el Estado o las Comu-
nidades Autonomas en el Mercado de Deuda Pubti-
ca en Anotaciones.

2.7 Que se emitan a un plazo igual o superior
a tres anos.

3. Que el Ministro de Economia y Hacienda
haya autorizado la negociacion separada del prin-
cipal y de los cupones de los citados valores. La
autorizacion dehera referirse a cada valor especi-
fico, identificado por su correspondiente referencia
de emisidn, pudiendo establecer un importe uni-
tario minimo para la negociacidn de los activos
financieros al descuento u otras especificaciones
técnicas que faciliten el control tributaric de los
rergjdimientos o la adecuada supervision del mer-
cado.

lgualmente, el Ministro de Economia y Hacienda
establecerd las obligaciones de intermediacion e
informacian correspondientes a las separaciones,
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Articulo décimo. Modificacion del articulo 62 del

transmisiones, reconstituciones, reembolsos o© :
Reglamento del Impuesto sobre Sociedades.

amortizaciones de estos valores o de [as activos

derivados de su separacion. Se da e .
; nueva redaccidn al a
Las entidades gestoras del Mercado de Deuda del Impuesto sobre Sociedader;m:lo 82 del Reglamento
Lo - ; ' . aprobado por el articu-
Publica en Anotaciones estaran obligadas a calcular o 1 del Real D !
A : : . o} el Real Decreto 537/1997, de 14 de abril, que
el rendimiento imputable a cada titular e informar dard red : .
i ) = e quedara redactado como sigue:
del mismo, tanto al titular como a la Administracion ) X . .
Tributaria, a la que, asimismo, proporcionaran la «Articulo 62. Porcentaje de retencidn e ingreso
infarmacion carrespondiente a las personas que a cuenta.
intervengan en las operaciones sobre estos valores. 1. El porcentaje al que se debe efectuar la

retencién o el ingreso a cuenta seré el 25 por 100.
2. En el caso de arrendamiento de inmuebles
urbanos este porcentaje serd del 15 por 100.»

y} Los premios a que se refiere el parrafo f)
del apartado 1 del articulo anterior cuando su cuan-
tia no sea superior a 100.000 pesetas si se entre-

gan en metalico o si su valor de adquisicidn o coste Disposicion final tinica.  Entrada en vigor.
no supera tal importe, en el caso de ser en especie.
z) La parte del precio que equivalga al cupon El presente Real Decrsto entrara en vigor el dia 16
corrido a que se refiere el parrafo e) del aparta- de febrero de 1998.
do 1 del articulo anterior cuando los valores hubie- Dado en Madrid a 30 de enero de 1998

sen sido transmitidos al Banco de Esparia.»
) JUAN CARLOS R.

El Ministro de Economi: v Hacienda
an funciones

MARIANQ RAJOY BREY

———
Centro de Estudios ?.‘?ioolecarios
BIBLIOTISCA
VALENCIA

2235  REAL DECRETO 115718988, de 30 de enero,
por el que se modifican las tablas de porcen-
tajes de retencion a cuenta sobre los rendi-
mientos del trabajo.

La Ley 65/1997, de 30 de diciembre, de Presupues-
tos Generales del Estado para 1998, ha modificado, en
sus articulos 56, 57, 59 y 60, las escalas generales y
autondmicas del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas, tanto para tributacian individual como conjunta,
deflactdndolas y reduciéndolas de diez a ocho tramos,
coadyuvando asi en la simplificacion impositiva.

Esa situacion aconseja modificar las tablas de por-
centajes de retencion sobre rendimientos del trabajo con-
tenidas en el articulo 46 del Reglamento del Impuesto,
en aras a lograr la mejor adecuacién posible entra las
cantidades retenidas y la cuota del impuesto.

Ahora bien, la madificacion aludida no se limita a
deflactar los tramos de cada una de las tablas hoy exis-
tentes {general y para prestaciones por desempleo), lo
cual se hace con cardcter general al 2,10 por 100, sino
que en los cuatros tramos inferiores, para favorecer a
las rentas mas bajas, la deflactacion se sitia entre
el 2,80 y el 3,31 por 100, ademéas de producirse una

LUNES CUATRO TREINTA 41 %




simplificacion an la tabla general al eliminar las columnas
correspondientes a siete y ocho o mas hijos, lo que com-
porta la aplicacion a partir de seis hijos de los porcentajes

- que antes operaban cuando el numero de hijos era igual
o superior a ocho, asl como una reduccién de los por-
centajes de retencion en los casos de dos y tres des-
cendientes, para aproximarlos a las nuevas deducciones
por descendientes para 1988, circunstancias que supao-
ne una cornsiderable reduccidon en la retencion para las
familias numerosas.

En su virtud, haciendo uso de la habilitacion prevista
gn el articulo 98 de la Ley 18/1991, de 6 de junio,
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas,

opuesta del Vicepresidente Segundo del Gobierno

R/hnlstro de Economia y Hacienda, de acuerdo con

el Consejo de Estado vy previa deliberacion del Consejo
de Ministros en su reunion del dia 30 de enero de 1998,

DISPONGO:

Articulo finico. Modificacion de las tablas de porcen-
tajes de retencién a cuenta sobre rendimientos del
trabajo.

1. La tabla de porcentajes de retencion con-
tenida en el apartado uno del articulo 46 del Regla-
mento del Impuesto sobre 1a Renta de las Personas
Fisicas, aprobado por el articulo 1 del Real Decreto
184171881, de 30 de diciembre, quedara susti-
tuida por la siguiente:

» Imports rendimiento anual Némaro da hijos y otros dascendientes
Posetas 0 1 2 a 4 5 Bomis -

Hasta 1 250 000 ................................................... 0 0 0 0. 0 0 o
Més:de 1 250 Q00 L e 3 1 0 0 0 0 o
MESdE 1380.000 «orrroreoeoeeeoeoei 6 4 2 1 0 0 0
Masde TAFD000 ... 7 6 4 2 1 1 ]
Mas de  TETZBOO v 8 | 7 5 | 3| 2 1 0
Masde 1.797.000 ... 10 9 7 b 4 3 0
Mésde 2022000 ... e e 12 11 10 9 7 6 o
Masde 2.246.500 .......cireriiiiriiiiiiiii i - 14 13 12 11 10 a8 1
Masde 2.4717.000 ... i 15 14 13 12 11 10 3
Masde 2.B0B.000 ... i i 17 15 15 14 13 12 5
Méasde 3.145.000 ... i s 18 17 16 15 14 13 7
Masde 3.594.000 ... i 19 18 17 17 16 15 9
Mésde 4.043.500 ..o s 20 19 19 18 17 17 11
Masde 4492500 ...t e 21 20 20 20 19 19 11
Masde B.IBB.500 ..o 23 22 22 21 21 20 14
Masde  B.BA0.600 ... e 2b 24 24 23 23 22 16
Masde 6.739.000 .................... f et et reaeriiairaeaas 26 25 25 24 24 24 19
Masde 7.862.000 ... e 28 27 27 26 25 25 22
Méas de 8.985.000 ............. et e et 31 30 30 29 28 28 23
Masde 10.108.000 ... ... i 33 32 32 31 3N 30 25
Masde 11.231.000 ... it 35 34 34 34 33 as 31
Masde 13477800 .. ity 38 37 37 37 37 38 34
Masde 15.723.500 .. e 41 40 40 40 40 39 36
Mas de 17.970.000 ..o e 44 42 42 42 42 41 38
Mas de 20.216.000 ................ et teeeanaaerrraeuan e 46 45 45 45 44 44 43
Masde 22.462.000 ... ...t e 47 46 46 46 46 46 45

2. La tabla de porcentajes de retencion con-
tenida en el nimero 6 del apartado tres del articu-
lo 46 del Reglamento del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas, aprobado por el articu-
lo 1 del Real Decreto 1841/1991, de 30 de diciem-
bre, quedara sustituida por la siguiente:

Importe rendimiento anual
R Parcenaje
Pasatas

Hasta 1.250.000
Mas de 1.250.000
Mas de 1.360.000
Mas de 1.470.000
Més de 1.572.500
Mas de 1.797.000
Mas de 2.022.000

............................

..........................

= OO

Disposicion transitoria tnica.

Opcidn por la tabla de
retenciones. '

Quienes tuviesen la condicién de pensionistas o titu-
lares de haberes pasivos con anterioridad a la entrada
en vigor del presente Real Decreto, o adquieran tal can-
dicion durante el mes de febrero de 1998, podran ejer
citar la opcidn por 1a aplicacidn de la tabla general de
retenciones durante el mes de febrero de 1998.

Disposicidn final dnica, Entrada en vigor.

£l presente Real Decreto entrard en vigor el dia 1

de febrero de 1998.

Dado en Madrid a 30 de enero de 1998,
JUAN CARLOS R.

El Ministro de Economia y Hacienda
an funciones,

. MARIANO RAJOY BREY
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