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CASOS PRACTICOS DEL
SEMINARIO DE ALICANTE

En un expediente de separacion entre
cényuges, se decreta anotacion preventiva de
embargo. El mandamiento ordena que se lleve
a efecto sobre una finca del demandado que
describe, que se halla inscrita como ganancial
con el demandante.

Se consulta la duda sobre si gl embargo
debe anotarse sobre toda la finca o sobre la

parte que eventualmente le pueda correspon-

der en ella con caracier ganancial.

En algun trabajo del Boletin del Colegio de
Registradores se han sostenido las dos posibili-
dades. Sin embarge se razond que el embargo
sobre [a parte conlleva la dificultad de si dicha
participacion es o no enajenable en una venta
judicial y que la jurisprudencia de la Direccién
General viene admitiendo el embargo de la posi-
ble participacion ganancial si la sociedad conyu-
gal se halla en liquidacidn, pero no, en el caso de
gue la sociedad ganancial se halle vigenta.

Por ello se llegé al acuerdo, practicamente
unanime de que se anotara el embargo sobre la
lotalidad de la finca, pues si en la liquidacion se
adjudicaba al demandado, el demandante tenia
ganada su prioridad, y si se llegaba a la venta
judicial, con el precio se satisfaria al demandante
y si habia sobrante pasaria a integrar el activo de

la sociedad conyugal. (M.V.S))




LUUN PROBLEMA DE
TRANJERAS.

INVERSIONES EX-

l.os antecedenles del caso son los si-
guientes:

Mr. Albert, suibdito belga con residencia
en Bruselas, comprd hace diez o quince anos 1a
milad indivisa de una linca, pagando @l precio
conpesetas convertibles, segun acredité conla
correspondiente cerificacion bancaria y asi se
hizo conslar expresamente en la inscripcidn
registral.

Fallecido dicho senor, 2 heredo su hija
Mme. Berthe, quien inscribio a su favor la mitad
indivisa que habfa comprado su padre.

Ahora, Mme. Berthe vende su mitad indi-
visa a sus compairiotas, también residentes en
Bélgica, Mr. Claude y Mr. Danniel, quienes
adquieren por partes iguales. La venta se hace
ante Notario espanol, y el precio se confiesa
recibido en Bélgica en francos belgas, constan-
do su equivalencia en pesetas.

La finca figura en el Registro como rusti-
ca, con supeificie de una hectarea y treinta
areas. En [a escrilura se dice que se encuentra

gn un Poligono de fulura urbanizacién.

. Se precisa autorizacion o verificacion
administraliva?

La discusion es viva y no hay acuerdo
entre los conlerulios. Parece predominar la
idea, aungue con muliiples reticencias, de que
no €S precisa ninguna de las dos cosas. Enrea-
lidad, la mayoria prefiere "no mojarse" y se
abstiene enla discusion. Los que sostienen que
no se precisa ni autorizacion ni verificacion
utilizan los siguigntes argumenios:

Legislacion sobre control de cambios.-
No es aplicable. En eslo, naturalmente, todos
estan de acuerdo. Un contralo entre personas
gue residen en el extranjero, con pago en divi-
sas, hecho en el exiranjero, no encaja en ningu-
no de los supuestos que lalegisiacion de control
de cambios contempla. Desde este punio de
vista, ni hay delito monetario, ni infraccion
administrativa, ni necesidad de autorizacion al-
guna. Asi esld reconocido desde los liempos del
antiguo Instiluto de Moneda Extranjera. Los
cambios en la fegislacion no han allerado eslo.

Disposicion adicional 42 de la Ley de

Inversiones Extranjeras (2° del Reglamen-

{o).- Es de aplicacion ef n? 2 de la misma.
Légicamente, también estan iodos
de acuerdo. El que presenta el caso
ha ienido la precaucién de llevarse

un ejemplar de lalLey y del Regla-
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mento. Asi todos lenemos ocasion de recordar
que, conforme al n? 1 de dicha disposicién
adicional, el extranjero oresidente en el exiran-
_jero que, por sucesion iestada o intestada, do-
nacién por causa de muerte, o acto de naturale-
za analoga, adquiere fatilularidad de una inver-
sion extranjera {incluidas expresamente las
adguisiciones de bienes inmuebles), requiere
aulorizacion administrativa previa para transmi-
tirla a un extranjero o aun espafolque resida en
el extranjero. Ahora bien, el n® 2 de la misma
dispasicion exime de la necesidad de autoriza-
cién cuando elcausante o transmilente reunie-
ra ya las condiciones de inversorextranjero y la
inversién la hubiese efectuado medianie la
aportacion dineraria exterioro con algunade las
olrastormas previstas en el articulo 2 de la Ley.
Este es precisamente el caso consultado: Mr.
Albert, el causante, extranjero y residente en el
exiranjero cuando comprd, apord la certifica-
cién bancaria que justificaba su aportacion ex-
terior y asi consta en el Registro.

El art. 13 de la Ley de Inversiones Ex-
tranjeras (12 del Reglamento).- Agui es donde
yasedanlasdiscrepancias enire los presentes.

Los partidarios de |a linea dura argumen-
tan: La disposicion adicional dice que no hace
falta "autorizacion" en esos casos, pero no dice
que no haga falla "verificacién". Exime del

cumplimiento de un requisilo, pero guarda silen-

CASOS PRACTICOS

cia en cuanio los requisitos que puedan ser de
aplicacion en virtud de otras normas. Por eso,
no se precisard la autorizacion de ladisposicion
adicional, pero si hara falla la verificacion del
art. 13 por tratarse de la adquisicion de un
inmueble de naturaleza ristica.

Los partidarios de la inscripcion entien-
den que tampoco hace falta a verificacion por
las siguientes razongs:

a) Por el silencio de la disposicidn adicio-
nal. Sila ley hubiera querido que fuere necesa-
ria la verificacién administrativa, lolégico esque
hubiera dicho "sin perjuicio de la verificacion
cuando fuere procedente” o alguna férmula
similar. El silencio que guarda hay que inlerpre-
tarlofavorablemente a la libertad de transmisién
. No hay que olvidar que la verificacidn es una
iorma de autorizacion por via de silencio -dada
la posibilidad de oponerse quetiene la Direccion
de Transacciones Exteriores {arl. 25.3.1 de la
Ley)-. Si dice que no se precisa aulorizacidn,
parece que debe entenderse que no hace falla
ninguna auiorizacion; ni la autorizacion propia,
ni esta autorizacidon impropia o de segundo
grado que es la verificacion.

b) Porgue lo que dice el arl. 13 de la Ley
es que precisan verificacion las inver-
siones que se realicen medianie ad-
quisicién de inmueble de naturaleza

rustica. Es decir que se precisan dos
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circunstancias: 1) que se realice una inversion

exiranjera; y 2) que se haga mediante

adquisicién de inmuebles risticos (o laso tras
adquisiciones que contempla dicho aﬁiculo).
Aquifalta fa primera circunstancia ya que no se
realiza una inversidn extranjera. La inversion
extranjera la hizo en su dia Mr. Albert y cumplié
todos los requisitos legales: ahora lo que hay es
la transmision de una inversidn anterior (termi-
nologia gue usa la propia disposicién adicional
citada). _

¢) Porque, enrealidad, no se tratade una
auténtica finca rustica ya que se hace constar
gue estd incluida en un Poligono de urbaniza-
¢idn, y es publico y notorio que en toda la zona
los cultives agricolas fueron abandonados hace
luengos afios en busca de actividades mas
urbanas y lucrativas.

El contraataque de los discrepantes no
se hace esperar: -jEntonces es un solar!
iTambién es de aplicacién el articulo 13 a los
solares!-. -No es un solar- contestan los que
quieren que se inscriba. -Dejé de ser ristica,
pero todavia no es solar, ni lo serd hasta que
aquello no se urbanice. Por eso, aparte las otras
razones, no es de aplicacién niel art. 13.2 a ni
el art. 13.2.b-.

Halcones y palomas no se ponen de

acuerdoy, como tantas otras veces, el Registra-

dor que tiene la escritura encima de su mesa se
queda pensando que tendra que ser él el que

"se moje" como es su obligacién. (F. J. S. C.)




CASOS PRACTICOS DEL
SEMINARIO DE CATALUNA

HIPOTECA LEGAL A FAVOR DE LA HA-
CIENDA PUBLICA POR FRACCIONAMIEN-
TO DE PAGO DEL IMPUESTO DE SUCE-
SIONES

Segun se fratd ya en oira reunién del
Seminario, parece insuficiente aportar simple-
mente el oficio de Hacienda solicitando ia cons-
tancia de la hipoteca legal en los bienes inscri-
tos a nombre del causante. Es cierto que la
regulacion del art. 130 del Reglamento del
Impuesto de Derechos Reales de 15 de enero
de 1958, vigente en este aspecto, no exige otra
documentacién. Pero [a naluraleza del supues-
to exige otro planteamiento. En primeriugar, ha
de trajarse de "bienes del causanie”, lo que
implica acreditar su fallecimiento y aportar el
documento objeto de liguidacion en el que

consten las fincas relacionadas o adjudicadas.

CASOS PRACTICOS

Porotro lado, puedetratarse de unfrac-
cicnamiento solicitado por todos los herederos
o sdlo por alguno de ellos. En gl primer caso
parece logico que todos los bienes de [a heren-
ciatengan la hipotecalegal. Pero sielfracciona-
miento lo solicita uno © alguno de los
herederos,no parece Iégico, dar el mismo trata-
miento. En tal caso, deberian quedar gravadas
Unicamente las fincas que se adjudiquen a
diche heredero, o si no hay tedavia adjudica-
cién, el derecho hereditario correspondiente a
ese heredero. Todo esto es discutible, pero
requiere la aportacién al Registro del documen-
to objeto de liquidacién para comprobar las
fincas, los herederos y la defuncién del causan-
te. Si las fincas no se incluyen en el documento
a pesar de estar inscritas a nombre del causan-
te, seria aventurado extender sobre ellas la
hipoteca legal, pues podrian perienecer a terce-
ro. Por todo ello, el sistema mas adecuado para
solicitar hipoteca legal en eslos casos es la
aportacién del documentos liquidados con la
nota del fraccionamigento y un oficio solicitando
la practica de 1a hipoteca legal sobre las fincas

o derechos correspondientes, segun los casos.



ANOTACION DE EMBARGO POR PLUSVA-
LIA- ASIENTOS POSTERIORES.

En un mandamiento administrativo se
solicita anotacién preventiva de embargo por
falta de pago del arbitrio de plusvalfa.

Consta la nota marginal de afeccién al
pago de dicho arbitrio de plusvalia todavia vi-
genle, pero con posterioridad a la transmisién
hereditaria que did lugar al devengo de dicho
arbitrio constan varios asientos posteriores, que
son: el de untercer adquirente del dominio de la
finca; una anotacién de demanda, una anota-
cion de embargo, y una opcién de compra.

Se dice en el mandamiento administra-
tivo que el expediente administrativo de apre-
mio es contra la deudora M2 Teresa de Puig G.
por débitos de plusvalia, importantes por princi-
pal 3.024.203 ptas; Por recargo , 604.841 ptas.:
y 78 ptas. por costas. La citada D2 M? Teresa
Puig es la adquirente en la transmisidn heredi-
taria que motivd el citade arbitrio de plusvalia.
Pero en el mandamiento se afiade: "Diligencia
de embargo entregada a "Mediterranea. . ."( la
del tercer adquirente posterior) en virtud de
cajetin de afeccion durante dos afios, a favor
del Ayuntamiento de Barcelona, por el pago del
arbitrio de Plusvalia."

~ Se enliende que no cabe practicar de
momento la anotacién preventiva de embargo
porque el dominio de la finca consta inscrito

© Folio 4

actualmente a nombre de "Mediterrédnea. . "y
conforme a los articulos 12 y 124 del Regla-
mento General de Recaudacion y regla 72 de la
Instruccion General de Recaudacidn, cuando
existe un adquirente de un bien o derecho
afecto a la deuda tributaria debe seguirse ac-
cion de derivacion de la deuda tributaria contra
dicho tercero. Segun el art. 11 del Reglamento
General de Recaudacion la accién de deriva-
cién exige que el deudor principal sea declarado
insolvente, y segln el art. 124-f del mismo
Reglamento, el Recaudador requeriré elpago al
tercero "para que solvente el débito sin recargo
alguno, en el plazo de 10 dias, y sino lo hiciere,
dilegenciard con el detalle preciso el expediente
y to remitira a la Tesoreria para que dicte provi-
dencia de apremio contra el tercero, siguiendo
luego contra éste el procedimiento”. No consta
en el mandamiento presentado que se haya
seguido esa tramitacion respecto a "Mediterra-
nea. ..", alaque unicamente se ls ha notificado
el embargo.

Aungue la cuestidn es mas discutible, por
lo que se refiere a los ulteriores asientos exis-
tentes distintos del de dominio, parece, ade-
mas, que debe notificarse el embargo de la
finca, conforme al art. 120-3 del Reglamento

trales de asientos posteriores, que son: anota-
ciénde embargo letra A; anotacion de demanda
letra B; y derecho de opcién de compra.
José Manuel Garcla Garcla
José Luis Simenez Ferndndez
Tomados dal Boletin dal Centro de Estudios

Hipotecarios de Cataluia.

.General de Recaudacion, a los titulares regis-
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(BOE 20 NOVIEMBRE)

HIPOTECA TUNILATERAL. CANCE-
LACION.

En Enero de 1990, "Fopisa S.A." otorgd eseri-
tura puiblica de cancelacidn de hipoteca uni-
lateral sobre determinadas fincas de su pro-
piedad a favor del Fondo de Garantia de

Depésitos en Establecimientos Bancarios,

Presentada dicha escritura en el Registro fué

suspendida la cancelacidn solicitada sefia-

landose en 1a nota dos deflectos:

1) Porque, tratdndose de hipoteca unilateral,
su cancelacion ha de sujetarse a lo dispuesto

en el parrafo segundo del art. 141 LHy 237

R.H., que exigen el requerimiento al acreedor
y el transcurso de dos meses sin gue conste en

el Registro la aceptacidn de la hipoteca.

2) Porque consta nota al margen de las
inscripeiones de hipoteca acreditativa de
haberse expedido la certificacién de cargas
de la regla 4 del art. 131 LH, por lo que, al
constar, segiin el Registro, que la hipoteca
estd en ejecucién, no puede cancelarse tal
hipoteca mediante escritura publica otorga-

da por el deudor,

Interpuesto recurso, el Presidente del TSJ
confirmé lanota del Registrador en cuantoal
punto primero de lamismafunddndose enlos
arts. 141 LH y 237 RH, considerando que
la exigencia de requerimiento expreso no
puede soslayarse ni suplirse por la entrega
dela copia de la escritura de otorgamiento de
lahipotecaantesde que ésta haya sidoinseri-

ta v, en consecuencia, constituida.

Por su parte, la D.G. desestima el re-
curso y confirma el auto seiialando que,
conforme al art. 141 LH y 237 RH, ng

es hastante el conocimiento de Ja hi
A




RESOLUCIONES DE LA
DIRECCION GENERAL

teca por la Entidad faverecida para que,
desde entonces, empiece a contar el plazo de
los dos meses a que estos preceptos se refie-
Ten; para que empiece a correr este plazo se
requiere una especial intimacidn 6 requeri-
miento en el que se determinard expresa-
mente que transcurridos los dos meses, sin
hacer constar en el Registro la aceptacidn, la
hipotecapodrd cancelarse a peticidn del duefio
de la finca, sin necesidad del consentimiento
de la persona a cuyo favor se constituyé.
(F. 5. A)

R. 7 NOVIEMBRE 1990
(BOE 20 NOVIEMBRE)

CANCELACION DE ASIENTOS PRAC-
TICADOS ENEL PERIODO DE RETRO-
ACCION DE UNA QUIEBRA.

El Juzgado de Primera Instaneia, pronuneio
auto, con fecha 18 de julio de 1986, en
cuya virtud se declard en estado de quie-
bra necesaria a la Entidad "La Papelera
del Pilar y Levantina, Sociedad Anéni-
ma", retrotrayéndose los efectos de 1a quie-
bra al dia 19 de febrerc de 1985, fecha en
que se aprobd el Convenio de la Suspensidn
de Pagos de dicha Sociedad. El Magistrado

Juez del citado Juzgado de Primera Instan-
cialibré mandamiento al sefior Registradora
fin de que procediera a la cancelacién de
cuantos asientos e inseripciones se hubieran
practicade sobre la finca registral mimero
17.722 (hoy 44.450/N) de dicho Registro.

Presentado dicho mandamiento judicialen el
Registro dela Propiedad, fue calificado con la
siguiente nota: "Examinado el precedente
mandamiento, se deniega la prdctica de las
cancelaciones que en €l se decretan porque,
presentanda la finca registral 17.722 (luego
44.450/N) a que afecta la siguiente sitnacién
tabular: Una anotacién preventiva de em-
bargo sobre toda ella a favor del "Banco de
Financiaciéon Industrial, Sociedad Andnima",
dos segregaciones de 555 y 3.779 metros
cuadrados, respectivamente, que han dado
lugar al nacimiento de las fincas registrales
48.575 y 48.577, ambas transmitidas acto
seguido por venta a "Inmobiliaria Industrial

de Navarra, Sociedad Andnima", delasegun-

. da de las cuales su titular atin ha segregado

1.112 metros cuadrados originando la finea
50.167; una anotacién preventiva de embar-
go a favor del Estado sobre el resto; una

hipoteca sobre dicho resto a favor

de la "Compafiia Internacional de

Folio 5



" el mismo reste a favor de una larga lista de
personas por reclamaciones salariales e in-
demnizacidn, respectivamente, a) respecto
de las dos fincas segregadas y transmitidas
nio consta que su titular haya sido demanda-
da dentrodelprocedimiento oportuno afin de
que la inexactitud registral derivada de la
pretendidaineficacia de su titulo adquisitivo
pueda ser rectifieada registralmente; b)
respecto de la hipoteca afectante al resto de
la finca en cuestidn, tampoco consta que su
titular haya consentido la cancelacién o haya
sido parte en el proceso oportune dirigide a
declarar la pretendida inexactitud registral
"ex titulo” de su asiento o al menos lo haya
sido o debido ser en el proceso universal del
que dimana la orden cancelatoria; ¢) respec-
to de la anotacién afectante a toda la fincay
de las recayentes sobre su resto, no constala
resolucién ejecutoria que fundamente la
extincién de aguellas medidas cautelares,
pues en el auto de declaracién de la quiebra
contenido en el mandamiento al que se remi-
te el ahora calificado no se ordena en ningin
momento, ni tendria sentido que se ordena-
ra, la cancelacion de las anotaciones obteni-
das en los procesos o expedientes hasta en-
tonces en curse; 2. respecto de todos los
asientos relacidnados en los apartados al, b)
y c) anteriores, no expresarse con precision

absoluta los datos registrales identificativos

de los que ahora se ordena cancelar, Mien-
tras que este 1iltimo defecto se califica de
subsanable, los senialados en los apartados

a), b) v ¢ se consideran insubsanables.

En representacion de la Sindicatura de la
Quiebra se interpuso recurso gubernativa
contra la anterior calificacién alegdndose
que, el sefior Registrador no tiene en cuenta
en su calificacién, pese a que resulta del
Registro, que, primeramente se tomd anota-
cion preventiva de la declaracién de suspen-
sién de pagos y que después se aprobé el
correspondiente Convenio, en virtud del cual
se establecian unos periodos de pagos que en
caso deincumplimiento darialugaralaliqui-
dacién del patrimonio de la Sociedad quebra-
da, para lo que incluso se designaba una
Comisidn liquidadora en relacién con el total
patrimonio de dicha Sociedad razén por la
gueno puede pensarse que hayan sidollama-
dos a engano por la publicidad registral de
titularidad los presuntos opretendidos terce-
ros adguirentes del inmueble, y los bienes se
adquieren o hipotecan sin que conste el
cumplimiento del Convenio, sino que, por el
contrario, la Sociedad quebrada se encontra-
ba en el periodo intermedie de carencia

fijado al respecto, y por lo tanto, no les

afecta la proteccién que la ley concedy




articulo 20 de la Ley Hipotecaria, Se concul-
ca gravemente el principio de retroaccién de
las quiebras legalmente establecido, sin pa-
liativo de ninguna indole, salvo en los actos
habituales de comercio. Que el problema surge
de la aparente contradiceién existente entre
el resuitado de 1a aplicacién de la norma del
Cédigo del Comercio, en cuanto a la retroac-
cién de las quiebras se refiere, y la de los
articulos 20 y 34 de la Ley Hipotecaria; y se
opina que no existe tal contradiceion, dado
que, por el contrario, se produce una clara
relacidn de subordinacién entre unanormay
ofray se considera que se produce una inter-
ferencia entre drganos puramente adminis-
trativos frente a los judiciales, como si entre
ambos hubiese una relacién de igualdad,
cuando, por el contrario, dicha relacidn es de
subordinacién de los primeros a los segun-
dos, no sélo por aplicacién del articulo I dela
Ley Hipotecaria, sino también a tenor de lo
dispuesto sobrelatutelajudicial en el articu-

lo 24 de la Constitucién Espariola.

La norma general aplicable al caso, es la de
nulidad radical de tode lo actuade, sin excep-
cidn, salvo que se trate de actos propios del
comercio del quebrado y esto por interpreta-
cién del Tribunal Supremo, produciendo
efectos "erga omnes”, y sin que frente al
mandato legal se pueda nunca oponer el

cardcter de tercero de buena fe.

ElRegistradordela Propiedad, en defensa de
su nota elabord un extenso informe del que
destacamos los siguientes argumentos: que
dentrodel expediente de suspensién de pagos
se habiallegado ala aprobacién de un conve-
nio que le ponia fin y que, se estructuraba en
diez apartados o articulos de los que ahora
s6lo interesa subrayar que, amén de conce-
deruna espera general y una quita eventual
en los créditos de los acreedores, prevefan:
Articulo 6* Que (durante la vigencia del
convenio "La Papelera del Pilary Levantina,
Sociedad Anénima", seguird ostentande la
administracién y direccién de sus negocios a
través de sus propios drganos de gestidn, sin
perjuicio de la Comisidn de seguimiento) ala
gue se encomendaba fundamentalmente (la
supervigién del cumplimiento del Convenio
¥, en su caso, la liquidacién de la Sociedad
suspensa), Articulo 7° Que en el easo de que
la Entidad suspensanocumpliera los nuevos
plazos de pago convenidos con la Comisidn de
seguimiento quedaria auteomdticamente

constituida en Comisidn liquidadora y proce-

. deria a la venta de todos los elementos del

activo de (La Papelera del Pilar y Levan-

tina, Sociedad Andnima), quedando ésta obli-
gada para ello a otorgar los mds amplios
poderes de administracién y
disposicion en favor de aque-
lla Comisién reconvertida en
Liguidadora. Articulo 10. Que

Folic 6
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aprobado y firme el Convenio quedaba (ulti-
" mado) el expediente de suspension de pagos
y que ni el mismo podria rescindirse ni podia
declararse la quiehra de la Sociedad al tener-
se acordada para, en su caso y momento, la
férmula liguidadora del patrimonio social a
través de la eventual Comisién Liquidadora
dicha. Bajo la vigencia de dicho contenido
registral, La Papelera, procedid a la segrega-
cién y venta de las nuevas fincas registrales,
surgidas de aquellas, y el Registrador que
firmé lasinscripeionesde segregacidny trans-
ferencias, consideré que no habia obstdeulo
para practicar las inscripciones porgue la
Sociedad vendedora no presentaba entonces
ninguna restriceién en su capacidad disposi-
tiva, ni siquiera considerd que la anotacién
del convenio constituyese unacarga que debia
arrastrarse al historial de las nuevas fincas.
En cualquier caso, nos encontramos ante dos
inscripciones, las primeras de las fincas
48.575 y 48.577, que se hallan bajo Ia

salvaguardia de los Tribunales.

En ningin momento la calificacién ha cues-
tionado que los actos de la Entidad quebrada
posteriores a la fecha de retroaccién adole-
cen de ineficacia sino que lo unico que se ha
ohjetado es el modo expeditivo y sin gavan-
tias mediante el que se ha intentado hacer
valer esa ineﬁca.cia frente a titulares regis-

trales indefensos.

Cualquier ineficacia que afecte a un titulo
inscrito y ya sea impuesta por la Ley civil o
mercantil, nopodrd conllevar la rectificacién
de su reflejo registral, sin que la misma sea
impuesta a través de un proceso declarativo
en el que se haya dirigido 1a demanda contra
el titular registral. En nuesiro caso, el juicio
de quiebra se resiste a la catalogacién de
declarativo por su indole universal y regula-
cién (sui géneris), pero no ofrece ninguna
duda que dentro del mismo no se ha dirigido
ninguna demanda contra los titulares de los
asientos a cancelar. En vano, el recurrente
intenta invocar el cardcter universal del jui-
cio de quiebra y la potencial vocacién a cuan-
tos pudieran verseinvelucrados en él. Loque
el articulo 40 de la Ley-Hipotecaria exige es
que el titular registral haya sido demandado
realmente y que lo haya sido de modo especi-
fico en cada caso por el érgano legitimado
paraello, conforme al articulo 1.366 de la Ley
de Enjuiciamiento Civil, a saber, los Sindicos
de la Quiebra, Adquieren asi mdximo senti-
do los términos de la nota de ecalificacidn en
sus apartadoes a), b), y ¢). Lanota reprocha
el que no conste la resolucién ejecutoria que
fundamente la extineién de las medidas
cautelares en que todas las anoltaciones pre-
ventivas relacionadas consisten.

El pdrrafo primero del articulo 85
de la Ley Hipotecaria prevé lo expre-

sado anteriormente. La resolucig
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ejecutoria que se echa en falta y que, si se
considera aplicable el articulo 165 del Regla-
mento Hipotecario, debiera haberse repro-
ducido literalmente en el mandamiento cali-
ficado, no puede normalmente ser el auto de
declaracién de quiebra, pués en el mismo no
se ordena ninguna cancelacién en el articulo
1.049 del Cédigo de Comercio de 1829, al que
se remite el articulo 1.333 de la Ley de Enjui-
ciamiento Civil, y dificilmente podria atre-
verse a ordenar, con respaldo legal, 1a cance-
lacién de anotaciones obtenidas en procedi-
mientos o procesos que gozan del privilegio
de ejecucién separada. En el caso de este
recurso, las anotaciones F, G y H son crono-
Iégicamente anteriores a la anotacidn letra I
de declaracién de quiebra y se considera
atrevido ordenar ciegamente la cancelacién
de unas trabas que la mds alta Magistratura
de la Nacién estd cansada de repetir que
tienen derecho a seguir como tales en tante
nosehaga valer preferencia sustantiva schre
ellas por el procedimiento oportuno. Elrecu-
rrente ha debido creer que por haber logrado
la anotacién de un convenio, todos los asien-
tos registrales practicados a continuacién se
encuentran a merced de Ia Sindicaduradela
Quiebra subsiguiente a la suspensién. En
este punto, se considera que la concepcién del
recurrente no es la que mejor armoniza los
intereses en juego ni la que prevalece en la

escasajurisprudencia que se ha vertido sobre

el tema. Hay que partir de dos bases: 12 Que
la naturaleza juridica del convenio no pasa
de ser la de un contrato siguiera sea (sui
generis) por su obtencién procesaly por deber
ser homologado judicialmente, y 2° Que el
contenido del convenio puede ser muy varia-
do y en funcién de él hay que analizar su
eficacia ulterior. Lo segundo obliga a catalo-
gar los mds usuales convenios que ofrece la
préctica en cuatro categorias: a) Con levan-
tamiento de la inhabilitacién de incapacidad
de obrar que sufrié el suspenso, y b) Con
prolongacién o perpetuacién idéntica, o
modificada, de tales restricciones de su capa-
cidad: a') Con alcance puramente chligacio-
nal, y a esta categoria pertenecen sin duda
los que acuerdan: una espera, una quita, el
mantenimiento o continuacién de la Empre-
sa, el propésito de su liquidacién mediante
simples poderes (a otorgar) o meras prohibi-
ciones de disponer que deben someterse en el
Registro al imperativo rechazo del articulo
27 de la Ley Hipotecaria, ete.,, y h) Con

implicacionesjuridico realesinmediatas. Asi

* se considera que los convenios encajables en

a) y a') acceden al Registro tan sélo para
anunciar que el expediente de suspensidn de
pagos hallegado a su fin. En cambio, cuando

el convenio es incardinable en b,

ademds de su contenido extintivo,




tadas que surtirdn sus efectos de acuerdo con
las reglas generales, y cuando lo es en b)
implica, ademads de la consabida cancelacidn
del expediente de suspensidn, un asiento, sea
anotacién o inseripeidn, de los contemplados
enlos arts. 2, 4 LH y 10de su Reglamento.
Pues hien, segtin lo anterior, es evidente que
s6lo si el convenio concertado por (La Papele-
radel Pilar y Levantina, Sociedad Andnima),
con sus acreedores hubiera podido encajarse
en la categoria b') oenlacategoria b), habria
podido, en el primer caso, gozar de la priori-
dad sustantiva que le atribuyese el corres-
pondiente asiento, y, en el segundo, haber
mantenido cerrados Tos folios registrales a
negocios ulteriores con la ayuda del cancer-
bero-registrador, pero no se hizo asi, y las
consecuencias son inicamente imputables a
los redactores de un convenio que cdandida-
mente restituye a la Entidad suspensa la
administracion y diveccién de sus negocios, y
contemplando tan sélo una comisién de se-
guimiento puramente interna y tornable en
liquidadora, pero mediante poderes disposi-

tivos {a conflerir).

El Presidente de la Audiencia Territorial de
Valencia conlirmd la nota del Registrador,
funddndose en las alegaciones contenidas en

el informe de dicho funcionario.

El procurador recurrente apeld el auto presi-

dencial, manteniéndose en sus alegaciones.

La Direccién General acordd desestimar el
recurso interpuesto confirmando el auto
apeladoy lanota del registrador en base alos

siguientes Fundamentos de Derecho:

Dado el principio de salvaguardia jurisdic-
cional de los asientos regisirales, los ahora
cuestionados, que aparecen practicados sin
sujeccién alguna a las resultas del posible
incumplimiento del Convenio, producirdn
todos sus efectos mientras no se declare su
inexactitud o no sean ecancelados o modifica-
dos en los términos establecidos en la Ley

Hipotecaria.

Lacancelacidn omodificacién delos asientos,
practicados en favor de los adquirentes pos-
teriores del quebrado, incluidos en el periodo
de retroaccién, cuando no concurre su con-
sentimiento voluntariamente prestade, no
podrd decretarse sino por resolucion judieial
firme, dictada en el procedimiento oportuno
en el que hayan sido parte los titulares afec-
tados, ddndose asi salisfaccidn tanto al
principio registral de salvaguardia

judicial de los asientos como al
principio constitucional de protec-

cién jurisdiccional delos propios
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derechos, Estos requisitos no coneurrenenla
resolucidn aportada, debiéndose tener pre-
sente que, pese a la invocacién del recurren-
te, Ta calificacién registral de los documentos
judiciales no se concreta tnicamente a la
legalidad de las formas extrinsecas sino que
incluye tambien la congruencia del mandato
con el procedimiento en que se ha dictadoy si

en él ha sido parte el titular registral.

Respectoal defectodltimorecogidoenlanota
- recurrida debe confirmarse conforme a doe-
trina reiterada en este Centro.

(A.C.G)

lluestra mds cordial enhorabuena al compa-
fierocolahorador gy consefernde "Lunes 4'30",
Juan fllanuel Aey, que por segunda vez en este
mas, ha salido viclorioso en sendos recursos

ante gl Centra Directivo.

R 8 NOVIEMBRE 1990
(BOE 17 NOVIEMBRE)

Supuesto de hecho: En escritura otorgada el
1 de Junio de 1984 se suscribe un contrato de
garanifa hipotecaria entre la Caja de Aheo-
rros y M. de P. de Barcelona y Dofia Berta y
Don José , que se inscribe en el Registro
correspondiente. Con posterioridad 1a citada
Entidad formula demanda de ejecucién de la
citada hipoteca por el procedimiento judicial
sumario del art. 131 dela L.H. expidiéndose
la correspendiente certificacidn de cargas y
haciendose constar asi por la nota al margen
de dicha inseripcidn de hipoteca. En dicho
procedimiento se adjudica la finca a OMS
IBERICA SA decretdndose 1a cancelacién de
todas las inscripciones o anotaciones poste-

riores.

Con posterioridad a la nota de expedicién de

certificacién de cargas se inscribe la quiebra

-~ voluntaria de Don José, sefialando el Auto

judicial que los efectos de 1a quiebra se retro-
traen a la fecha de 22 de Mayo de 1983.

Presentado el testimonio del auto de
adjudicacién de fecha 17 de Diciembre

de 1987 en el Registro, fue califieadg

N .
con la siguiente nota: "Denegag 1@“‘ C&,[,
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inseripeidn del precedente documente, por
observarse los siguientes defectos: 1. Con
posterioridad a la hipoteca se halla inscrita
la declaracién de quiebra del hipotecante,
con retroaccién hasta fecha anterior a la
constitucién dela hipoteca, que debe conside-
rarse nula de acuerde con el articulo 878.2
del Cédigo de Comercio. Insubsanable, 2. No
consta si la finca estd o no arrendada, y, de
estarlo, no se acreditan las notificaciones al
arrendatario previstas en los articules 47 a

55 de la Ley de Arrendamientos Urbanos”.

"Oms Ibérica, Sociedad Andnima”, interpuso
recurso gubernativo contra la anterior califi-
cacién, y alegé: Quelaquiebra del hipotecan-
te se declaré mediante auto de 5 de junio de
1987, en el que se acordaba un periddo de
retroaccién dela quiebra de cuatro afios, que
afectaba de nulidad 1a hipoteca constituida
en 1984, pero esta afirmacidn no tuve en
cuenta el principio de prioridad registralniel
principio de defensa del tercero de buena fe.
Hay una prevalencia del articulado hipoteca-
rio {rente a la fijacidn del periodo de retroac-
cién de la quiebra que precisamente actiiaen
contraposicién total con este principio. Fl
articulo 1.024 del Cédigo de Comercio de
15829, declarado aplicable por el Tribunal
Supremo en Sentencia de 13 de febrero de

1960 especifica en concreto que toda la fija-

cién del periodo de retroaccion de la quichra
se verificard "en calidad de por ahora y sin
perjuicio de tercero”. Que en cuantoal segun-
dodefecto, enel autode aprobacién del remate
no existe obligacidn para el Juez de maniles-
tar Ia existencia o no de arrendatarios en el
bien inmueble en cuestién, y tampoco corres-

ponde tal manifestacién al compradar.

ElRegistrador dela Propiedad, en defensade
su nota, informé: A. En cuanto a la nulidad
delahipoteca: a) Cardcter delanulidad. La
nulidad proclamada por el articulo 878.2 del
Cédigo de Comercio es abseluta y nonecesita
ser declarada judicialmente. b) Principio de
prioridad. Dicho principio no puede actuar
en este caso porque, frente a la normal efica-
cia del mismo, debe considerarse la norma
del articulo 33 de la Ley Iipotecaria; c¢)
Principio de fé miblica. Este principio y Ia
proteccidn del tercero del articulo 34 dela
Ley Hipotecaria tampoco son invocables: 5i
se intenta aplicarlos al acreedor hipotecario,
falta el presupuesto de hecho a que se vefiere
el citado articulo, porque el titulo que se
anula es el suyo propio y no el de su otorgan-
te; si se trata de predicar aquellos efectos
para el adjudicatario adquirente de
la finea, porque falta alguno de los
cuatro requisitos del referido arti-

culo 34. Su derecho deriva de 1y
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hipoteca, y ésta es nula, en virtud de causas
que constan explicitamente en el Registro, y
que, ademads, en este caso concreto, pudieron
ser conocidas al tiempo de 1a adquisicién. B.
El retracto arrendaticio urbano: la necesi-
dad de que funcione formalmente el mecanis-
mo legal previsto para hacer efectivo el dere-
cho de retracto del eventual arrendatario
obliga a exigir alguna declaracidn sobre la
situacién arrendaticia de la finca, y esa exi-
genciano puede dirigirse practicamente mds
que al adquirente. Que o que no puede
tenerse en cuenta es la declaracidn de que la
finca estd libre de arrendamientos hecha en
el propio escrito del recurso, pues ese docu-
mento no ha podido ser examinado por el

Repistrador para hacer valer su ealificacidn.

El Presidente de la Audiencia Territorial de

Barcelona confirmé la nota del Registrador.

El Procurador recurrente apeld el auto presi-
dencial, manteniéndose en sus alegacionesy
limitando la impugnacidén de la calificacidn

registral al primer defecto.
La Direccién General revocé el auto apelado
y la nota de calificacién, en cuanto al primer

defecto.

En ¢l Registro sigue vigente el asiento de hi-

poteca, puesto que no estd cancelado. Sigue,
pues, la presuncidn, a todos los efectos lega-
les de que 1a hipoteca existe y pertenece a su
titular en la forma determinada por el asien-
to respectivo. Pero, ala vez, es evidente gue
de! Registro resulta que la validez o eficacia
delahipoteca estd cuestionada en el procedi-
miento de quiebra. Del conjunte de los asien-
tos resulta que la inscripeidn de la declara-
cion de quiebra no es obstdculo para la in-
seripeidn de la adjudicacion. Pero la inserip-
cién debe hacerse sin perjuicio de los even-
tuales derechos de la masa de la quiebra
anunciados en la inseripcién de la declara-

cidn.

Al cumplimentar el auto en cuanto ordenala
cancelacion de todas las inseripeiones y ano-
tacienes que graven la finca, posteriores a la
expedicidn de la certificacidn que determina
la regla cuarta del articulo 131 de la Ley
Hipotecaria no cabe comprender, entre los
asientos cancelables, el relativo a la declara-
cién de quiebra. El principio de prioridad y
los principios que rigen las adquisiciones
derivativas exigen que la ejecucidn hipoteca-
ria comporte, si, la resolucién y cancelacién

de todas las inscripeiones y anotacio-

nes preventivas que reflejen actos
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y sean anteriores o posteriores a Ia nota de
expedicidn dela certificacién de cargas. Pero,
en cambio, ni pueden quedar afectadas las
cargas o gravdmenes anteriores, ni la adqui-
sicién por el remate o adjudicacidn puede
tener por si -a salvo, en su caso, lo dispuesto
por el artfeuly 34 de la Ley Hipotecaria
cuando se cumplan sus requisitos- mds fuer-
za que la que, in nuce, correspondia al
derecho de hipoteca mismo, de modo que sila

constitucion del derecho de hipoteca esnula,

nula serd también la enajenacién que la.

hipoteca provoca, v si o que procede en la
resecisidn de la hipoteca, el tercero que ad-
quiera después de que la cansa de rescisién
conste en el Registro sufrird las consecuen-

cias de la rescisidén.

Un asiento registral, come el de inseripeidn
de la declaracidn de quiebra, practicado en
virtud de un mandamiento de 1a autoridad
judicial, y que pone en cuestion la validez o
eficacia de la misma hipotecano es delos que
pueden cancelarse en virtud sélo del auto que

-

aprueba el remate o adjudicacidn en el proce-

dimiento judicial sumario de ejecucién dela
hipoteca. Respecto de tal asiente, como prae-
ticado en virtud de mandamiento judicial,
regirdn las demads reglas y, por tanto, no se
cancelard sino en virtud de resolucidn judi-
cial.

(A.C.G.)

LRLRRRRR




S 6 MARZO 1990
T. 8 J. Madrid
( Sala de lo Social )

NOTARIOS: EXTINCION DEL CONTRATO DE
TRABAJO DE LOS EMPLEADQOS POR TRAS-
LADO DEL FEDATARIO.

HECHOS: Con fecha 16 de Enero de 1984 se
dictd senfencia gue declaraba comeo hechos

prabados los siguientes:

12 Que los actores vinleron prestando sernvicios
para el demandado con las anfigledades,
cafegorias y salaros que se concrafan en el
hecho 12 de la demanda. 22 Que el 20 Dic.
1984, el demandado cesd en su actividad de
Notarlo en esta capital. como consecuencla de
su traslado como Natario a Madrid, comunican-
doles verbalimente a los actores la extfincion de
sus contrafos, 32 Que los actores presentaron
popeleta de demanda a concliiacion ante el
IMAC el 7 Ene. 1987, la que se tuvo por infentada

sin efecto el dia 14 sigulente.

Folio 10

“acuerdo'con el art, 1.1 ET. sin que pueda califi-

FUNDAMENTOS DE DERECHO:

Segundo. Contra la sentencia de instancia que
desestimé la pretension deducida por los acte-
resse formula, conla correspondiente cobertura
legal, el presente recurso, articulado en 3 moil-
vos, todos ellos de cargeter juridico vy estrecho-
mente vinculadosentre si, el que no puede tener
acoglda favorable, porque sanclonada ko nafu-
raleza laboral de la relacién existente enire Ln
Nofarlo vy sus empleados, ya que la misma reline

los requlsites que la configuran v definen, de

carse de especlal porno esfarrecogida enire ias
gue con tal cardcier recoge el art. 2.1

de dicho Cuerpo Legal, dadas las sin-

gularas caracteristicas que el referido

vinculo comporta, en cuianto el Notario




es depositario deia fe pUblica, gue matiza como
de cardcter publico famblén las funciones que
sus empleados desempennan, se han de aplicar,
en tanfo en cudnto no se dicten normas qule
resuelvan todas [as ncldencias gue pudieran
producirse, los preceptos contenidos en el repe-
fido ET y entender, por lo gque a la presente litis
afecta, que al estar sometido el Fedatario PObli-
co a camblas de destino, voluntarlos o forzosos,
el cese por traslado debe llevar consigo [a extin-
cion de la relacion juridica por imperativo de le
dispuesto en el art. 49.3 ET, va que aquél
comporta fa finalizacldén de los serviclos para los
empleados gue par el funclonario fueron contra-
{ados, y ol haberlo entendido asi el Magistrado
de Instancia, resulta patente que no Incurid en
Infraccion de los preceptos mencionadas, porio
gue procede desestimarel recurso y confirmarla
sentencia impugnada.

(R.N.D.)

S. 30 ABRIL 1990
(715. Sala 1¢)

ARRENDAMIENTOS RUSTICOS: DERECHO DE
RETRACTO.

HECHQOS: D2 America D, A, farmuld demanda
de Juicio de retracte arrendaticio al objeto de
gue se declaragse el derecho de lo actora a

retraer la finca adquirida por los demandados.

El Juzgadovyla Audiencia declaran el derecho a

refraer; EIT. 5. casa la sentencla.

FUNDAMENTOS DE DERECHO:

Tercero. Es asimismo de desestimar el motivo
cuarto, tambilén formulado al ampare del art,
1692.3 LEC, por alegarse infraccidn ., por no
aplicacion, del art, 164 D 22 Abr, 1959, que
aprobd el Reglamenio de la enfances legisla-
clan sobre drrendamientos rdsticos, porque,
como ha quedado puesto de manifiesto al
exarminar el primero de los motivos en que se
apoya el recurso, el hecho de que. con posterio-
fidad al oforgamienio de la escrifura que da
oflgen al gjercicio de la accién de retracto ejer-
cltado, se hubiere seguido Julcio en el que se
declard la resolucion del contrato de arrenda-
rmilento gue vinculaba con relacidn al

juicio en cuestidn, en nada obsta a la
legitimacién de la refrayente D? Amerni-

ca D, A.nl Impide la legitimacidn de
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ésta para efercitar dicha pretensién refractual,
dado que, conforme alasyamencienadas 35 26
Jun. 1957 y 5 Dic. 1981, elejerclcio de laaccion
de retrécto no viene condicionada a la circuns-
tancia de que e! relrayente ostente la cualidad
de arrendalario al tiempe del ejercicio de dicha
accidn, sino simplemente el hecho de gue lo
fuere al tiempo de llevarse a cabo el acto frans-
mitive que da eorigen a la accién ejercitlada,

circunsiancia gue se da en el presente caso.

Cuarlo, La Inconslstencia y corsigulente deses-
timacion del motivo quinto, que se formula, al
ampare del art. 16923 LEC, por aduclda
infroccidn del art. 14.3 D 29 Abr. 1959, tlenesu
razén de ser en la circunsiancia de que el cém-
pute de los 3 meses a que se refiere el indicado
precepto, a fines de ejercicio de la accion de
relracio , ha de llevarse a cabo no a partirdel 18
Jul, 1985, en gue fue admitido la demanda del
proceso de cognicion fendente al desahucio
de la finca cuesticnada, sino desde la fecha en

que la recurrente alegue haber tenido adecua-

do conocimiento de la compravenia objeto de

rechracto, de las clrcunstancias de su venia, lo
que dicha refrayente manifiesta haberlo hecho
el 10 Oct, 1985, en gue fuvo lugar acto de
recenclliaclony el dermandado, ahora recurren-
te D. Baldomero L.C., hizo saber a la demandan-
te,ahorarecurrida, las condicionesen que latan
cltada compraventa tuvo lugar, v efectuado el
computo correspondiente entre dicha fecha de
10 Oct. 1985 vy la de 30 Dic. 1985, en manerd
alguna ha transcurido el periodo de fiempo de
3 meses que esfablece el mencionado art. 16.4

D 29 Abr, 1959,

Sexto. Esde llegar a la soluclén de estimar al
maotivo tercera, porque hablendo sido vendida
la finca sometida al actual debaie Juridico porla
arrendadora inicial D2 Herminia 5.A. a D. Durdn
F.5. y D. Baldomero L.C.. a medio de escriiura
publica oforgada el 23 Abr, 1975, unido al paren-
tesco que unia a los Iniciales arrendadores y
arrendaiarla y adgulrentes de la finca en cues-
flon, asl como los frabgjos de Concentracion
Parcelaria que serealizaronenlazona endonde
se hola enclavada la referlda finca, con las
consigulentes natificaciones juridicas que tal
proceso de concentracion lleva consigo y con
su fuerte publicldad, con subsigulente Inscrip-
clon de las nuevas parcelos en el Registro de la
Propledad, puesto en relacion con el franscurso
de 10 anos enire la indicada venta y

actividades de D2 América D. A. d

fines del retracto pretendide, revela

la concurrencia de especiales circuns-




tanciassignificaiivas de caducidad de laaccidn
deretracto glercitada, conla consiguiente tacl-
ta renuncla de tal derecho, derivado de actos
.indudoblemen’re demostrativas de una volun-
fud de Inelerciclo del mismao, pues es ildgico
entender que una arrendataria que maniiene
vinculo de parentesco con la arendadora,
conacedora, Incluso porrazones de publicidad,
de alferaclones dominicales surgldas de con-
centracion parcelaria deje de franscurir un
perfoda de 10 anos sin preacuparse de sl puede
afectar o sus derechos arrendatficles, y concre-
tamente al retracio, ni en consecuencia desco-
nozca dentro del plazo correspondiente [a reall-
zacién de la venia en cuestidn con todas sus
adecuandascircunstancias, trafando después del
transcurso de dichos 10 afos de revivirel retracto
con accldn caducada y consiguiente tacita
renuncla de tal derecho, cuando evidente vy
notoriamente la finca afectada ha cobrado

Incremento de valor, frafando de obtener un

benegficlo econdémico en claro peijuiclo de los
adqulrentes de dicha finca.

{R.N.D.)

S. 28 MAYQO 1990
(75. Sala 19)

SOCIEDAD ANONIMA: AUMENTO DE CAPI-

TAL POR TRANSFORMACION PARCIAL DE

RESERVAS.

HECHOS: La socledad andnima demandada
adopid elacuerdo de aumentar el caplial social
hasia determinada clira mediante la emisiénde
X accloneas desembolsandolos gue lossuscilban
la mitad del confravalor de cada uno de ellos y
fraspasando la otra mitad de la cuenta de reser-

vas disponibles,

La pretenslon impugnatoria del acuerdo seclal
fue desestimada por la Audiencia; el T.5. declara

no haber lugar al recurso.

FUNDAMENTOS DE DERECHO:

Primero. Enfiende el recurente que ial
acuerdo viola el art, 94 1.5.A. al obligar

a los acclonlstas a desembolsar el 50%
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del confravalor de las acclones, no obsidante
utllizar unas sumaos que en balance figuran como
reservas, slendo agl que, en fal supuesto de
aumento de capltal medionte el fraspaso de la
cuenia de reservas a la de capital, la enfrega a
los accionlstas de unas acclones erdinarlas . en
proporcién a las gue ya poseen, habré de
hacerse -segL'Jn el mandaio de aquel citado
articulo (sin  exighles desembolsa  alguno).
parficular éste cuya supuesta Infracclon es pre-

cisamente el objeto del motivo dnlco gue en el

recurso se desarrolia.

Segundo. Argumentada por la sentencla de
Instancia o conclusién de legalidad del acuer-
do soclal Impugnade. desde la posibilidad que
elart. 88 LSA ofrece de utilizarmdsde uno delos
procedimientosgue dicho preceptosenala.para
el aumento del capital soclal, tal razonamlento,
con base, como sa dice, en el art, 88 LSA, no

solamente no elude como se pretende en el

recurso, el tema central propuesio, sino que es
cabalmente, la norma a considerar en la solu-
cién del mismo si se observa gue el acuerdo
adoptado no coinclde con el supussto del art.
94 de la Ley. referido liferalmente a la fuculfc:d
deaumentode copi’ra-i con cargo, sinmds, alas
reservas disponibles de [a Socledgd mediante
tfraspaso de lacuentade reservasala decaplici,
sino de sl es o no correcio que, el confravalorde
las nuevas acclones, conslsta parfe en la trans-
formacion de reservasy parte en nuevas aporia-
clones al pafiimonlo soclal, estableclendo asiun
modo mas de fijaclén, cdmbinuc:tc'm de los [lte-
ralmente previstos en el art. B8 de Ja Ley constitu-
tfivo del particular que es el punto de acuerdo
social objeto de confroversia en el plelto que
decidido positivamente, en la insfancla, es im-
pugnado en el recurso, con el crgumem‘o de
que elmandatodelpdrr. 1 In fine delart, 94L3A,
que veda la exigencia de desembolso algunc a
los acclonistas alcanza, en foda su extension a
todos los supuestos de ampllaclén en que figure
fraspaso delacuentadereservasaladecapital,

tanto sl este fraspaso represenia el contravator

total de la aceldén; como sl sdlo abserbe parte

del mismao, de suerte que la ampllacién
tal como se aprobd enla Junta, con-

cluye el recurrente, es conirarla a lo Ley

a cuyo ampare sdlo pudo actuarse, d




PEI

sumo, desdoblando la operacidn en ung am-
pliacion con cargo a la cuenta de reservas,
cuyas acclones habrian de enfregaise a los
acclonistas sin desembolso alguno v ofra con
aportacién de capltal sdlo, fesls improsperable
gue nlega, junfo a la aportacion de bienes v
fraspasao de cuentas en el balance, esta tercera

solucién de ampliar el capital combinanda
aduellos ofros dos en situaciones como la pre-
sente, olvidando gue s la socledad quisiera dis-
tribulr beneficlos, que figuran como reservas [i-
bres en sus balances, y estd a la vez necesltada
de una eiectiva aporaciédn pafirmonial, nada
impide que busque cubrir la finalidad financiera
senllda conlaemisidn en acciones nuevasenlas
que poniendo en juego las modalidades del art.
88 LSA se consiga aquel fin primerc sin excluir
que, al propio tiempo, se pueda llegar hasta el
apalancamiento de la sociedad mediante la

financiacién complementaria, con tal de que

queden garanfizados sin asomo de duda, de una

parte los derechos que la posesion de acciones

anifiguas confiere a sus fitulares, asi respects del

control de la sociedad y conservacidn de esta
participacién y de otra, la asignacién exclusiva-
mente a ellos, de las reservas llamadas al juego
de contravalor. Todo ello conjugando el futuro
scclal con la busca de una justicia econémica
que hadellegar a considerartamblénla dilucian
del valor de las acclones antiguas que Ia entra-
da de nuevos socios representa y que agui no
aparece Insaflsfecha, despues de aquelia lla-
mada preferente , alos antiguos fitulares, para la
suscripcidon proporcionada de las nuavas accio-
nesy, en sl caso, con la posibllidad de la venia
de derechos perclblendo en el precio la ade-
cuada compensaclan,

(R.N.D.)
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158 REUNION NOTARIOS ~ REGISTRADORES

E1 pasado 23 de Mayo se celebrd la convocada reunion de compa-=
flerismo y con gran asombro de proplos ¥y extrafios, y a pesar de -~
coincidir con la final de fitbol de l1la.Copa de Europa de Campeo—-
nes de Liga, se alcanzé el récord de asistenc%a: Sres. Arenas, -~
Bernabé, Durdn, Felfu, G111, Mulet, Ortega, Suarez y Su Seguro re-
sumidor.

Los puntos mas sobresalientes del animado coloquio fueron:

19).- Precio aplazado. Como es de todos sabido del art. 10 L.H.
se desprende ia necesidad de hacer constar, en los contratos en -
que haya medliado precio, el que resulte del titulo, as{ como 1la -
forma en gque se hubiere hecho o corivenido el pago {clrcunstancla
que completa el-Reglamento en las reglas 78 y 88 del art..Sl, con
referencia a las inscripciones extensas); y como en el art. 11 de
la propia Ley se precisa, con referencia a los aplazamientos del
pago la necesidad de gue se garanticen con hipoteca o sg de a la
faita de pago el cardcter de condleldn resolutoria expliﬁita para
que surtan efectos en perjulclo de tercero, afiadiendose En ambos
cacos, sl el preclo aplazado se reflere a l1a transmision de dos o"
mds fincas, se determinara el correspondiente a cada una de ellas’.

L1 ruego de los Reglstradores, ~vagos gque son por naturaleza,
valga la broma— es que los Notarlos no les hagamos usar la calcula
dora cada vez y seamos claros y preclsos en la redacecidn de las co
rrespondientes estlpulaclones. -

Ejemplos:

a) No recomendable."Don ... vende a Don ..., guien --
compra, el aparcamiento y la vivienda descritos en el expositlvo
I, por el precio global de sels millones de pesetas —suma de los
individuales indicados al final de su respectiva descripeidn- de
los que el vendedor conflesa haber recibldo antes de ecte acto la
cantidad de un milldén de pesetas, gquedando el resto aplazado hasta.
... La parte pendiente de pago queda garantizada con condicidn re
solutoria a los efectos prevenidos en el art. 11 L.H., etc.etec.™




31 el precie del aparcamiento es de 300.000 ®s, puede
sobreentenderse que del 1.000.000 satisfecho, dicha suma (300.000)
se Ilmputa a la pkza de parking y las restantes 700,000 a 1la vivien
da, con lo que la condicldn resolutoria se inscribird respecto de
la vivlenda y por la suma de cinco millones de pesetas.

b) Recomendable. "Don ... vende a Don «++s Quien compra,
el aparcamiento y la vivienda descritos en el expositivo I, por el
preclio global de sels millones de pesetas —suma de los individuales
indicados al final de sy respectiva descripcidn- de los gue el ven-
dedor confiesa haber recibido antes de este acto la cantidad de un
miliodn de pesetas, con lo que el preclo del aparcamlento, ascenden-
te a 300.000 Ps. queda Integramente satisfecho, siendo imputables --
las 700.000 Ms. restantes a la vivienda, de cuyo total precio (einco
mililones setecientas mil pesetas) guedan aphzados 5.000.000 de_pesg
tas hasta ... Dichos 5.000.000.- se garantizan con condicldn reso--
lutoria, ..., etc.ete.”

Nada hay que presupgner, nada hay que sumar nil restar, 5
en verdad, la escritura estara redactada como corresponde y la 1ns-
cripeldn extensa practicada conforme a los arts. 10 y 11 L.H. y con
cordantes de su Reglamento.

29).- Adquisiciones poér Sociledades extranjeras. La entrada de -
Espafia en la C.E.E. motivo que 1ia normativa sobre la aplicacidn de .
la Ley sobre Zonas e Instalaclones de-interés para la Defensa Nacic -
nal (Ley 8/75, de 12 de Marzo, ¥y su Reglamento, .§.D. 689/78, de. 1T
de Febrero), en la prdctica se escindlera, por as{ decirlo, en dos
grandes blogues: adquisiciones por personas f{sicas extranjeras y -
adquislclones por socledades o personas juridicas privadas, también,
extranjeras. No creo haga falta aclarar qUefel,calificativo de pri-
vadas se hace con la Unica intencidn de excilulir a ‘los Goblernos y en .
tidades oficiales de soberanfa extranjera que gozan de un régimen. e;

peclal, por ciertc mds restrictivo. . . , _ S

En cuanto a las personas fisicas‘extranieras, s1 son.de naclonali’
dad comunltaria, la igualdad lmpuescta por el Tratado de Roma, ha —--—
obligado a nuestras autoridades a reconocer que pueden adquirir bie-
nes sltos en zonas de acceso restingido sln necesidad de autoriza—--

’

cion del Ministerio de Defensa (el famoso dictdmen de la Asesorfa Ju

r{dica General, escrito 760, ne 628/AG, de 11 de Septiembre de 19867

Caso de no ser naclonales de pafses comunitarios la normativa so-
bre Zonas e Instalacilones para_laVDefensa Nacional sigue aplicdndose .
con todo rigor. S e e o

Tratdndose de personas jur{dicas privadas extranieras la situacié
es dintinta. En principio se obtuvo una comunicacion. del- Estado Ma--
yor del Ejército, recibida en la Comandancia General de-Baleares. el
16 de Dicilembre de 1986, en l1a que se indicaba‘ que el régimen era el
‘mismo de las personas fisicas extranjeras. Por tanto, si la sociedad

extranjera era de nacionalidad alemana, por cjemplo, quedaba eximidz
de la necesidad de permiso militar. : e R '

Tras las afirmaciones hechas por LUCAS FERNANDEZ, especlalista en
la materla, y que fueron asumidas por la Junta de Decanos (escrito,
sin fecha, que se une por fotocopla), las autoridades militares cam-
blaron de criterio y han venido manteniendo que "las personas jurdidi
cas, tanto si son espafiolas dominadas por extranjeros, como si son - _
personas Jjuridiecas extranjeras, cualquiera que sea la naclonalidad -
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de sus compénentes, comunitaria o no, subslsten las limitaciones es-
tablecldas en los arts. 37 y. 46 del Reglamento.de Zonas e Instalacic
nes para la Defensa Nacional, es declr, precisase de autorizacidn ml
litar" (Escrito de la Comandancia General de Baleares del 16 de Ju--=
nio de 1987). . : . L -

Este criterio no es compartido, sin embargo, por la Capitania Ge
neral de 1da Zona Militar de Canarias; que en su escrito de 23 de —-
Enero de 1987, habfa mantenido la equiparacién de las personas Jurf{-
dicas extranjeras con las espafiolas "slempre y cuando se trate: de em
presas o socledades de los paises comunltarios o expafiolas con capl-
tal extranjero procedente de dichos paises", '

Filnalmente cabe afiadir que el Director General de Infraestructura
del Ministerio de Defensa (escrito del 22 de Febrero del afio en cur-
s0), en respuesta a una sollcltud de informacidn vinculante respecto

a la necesidad o no de autorizaciédn del Ministerio de Defensa para -
la compraventa de inmuebles por parte de personas juridicas comunita
rias (adquisicidn de dos fincas risticas en Tbiza por sociedad alema
na), contesta: '

1.- Dusde lu perspoctiva do! Minlptero do Defonaa, I inoldencla de
lo adhuslén de Espana a Ja Comunidad Econémica Eurapea, res-
peclo de la Lay 8/1575, de 12 de marzo, sobra zonnéda_acuesn
restringldo a la propiedad por parte de extranjeros, Implica que
"nqdéﬂas.ﬁevsﬁﬁusjurhﬂcaa que cuinplan los reqﬁlaﬂoi dﬁléflf&d;
) 170_5‘3 del ‘Iratacs CEE deban tener e} infsmo tratamiento jurrqigq
y las mininas limitaciones quo las espafiolas, orn ordan A 1'?\- E-l.'dqu‘#-
slelén de ininuables en dfcl;ns zonnd, en virtud del principlo de no
dlscrr'jmi;nb'#ldn. por.razén da lainacil_o_n'nlldad que preclamu ol artf-
_ c’u-i“r')"i del refegldo Tratado, sin pqrjulé!a de ldar_é;c;cépolohes qué
conqu-’m'e al 'c-nfl‘ié‘uio 56.1 dal mismno sa pliquen por razones de
c.-.;_dc.n pt‘ib_l.!ca'.-a;gu:i_aqa ¥ salud p'ﬁbllcég. Tema distinto os ] r¢
T llulivo al mov'il'ni.en-to dé cupitulics que Il.lcll_‘de en ,laé#clﬁalm (_‘.“O_Hl,“i.l

petencle del Minfsterfo de Deonotnly y llaclanda.

2.~ lesulla obligado resenar que, en cualquler caso, el criterio ante-
: l'i'ﬁl'm'enl‘e resonndo.-m'hb{olu.to rres.ulla- i-rulnnuln-r.it.lj pr}rn II'OS_HeKi.S.' c
radores de la Propl‘cdud‘.'rcrspe"clo de las .roso_l_uclonqs__ que adopten
'el'l.cl mdrco .de su oaclu#ivu cumpel.-el_:c._ia. cual a8, sin dﬁdu, lu aute

rlzncién o'dohegacién de lus Inscrlpelonos que pretendan realizarse



Ante estas dudas y bandazos la prudencia aconseja respetar el
criterioc de 1la necesidad de autorizacion militar previa, pero la
ingquietud juridica de muchos de los aslstentes a 1la reunién se -
rebela y se pregunta fundamentalmente: ;por qué debe subsistir -
la diferencla? ;por qué aceptar, sin mids, el criterio de las au-
,toridades militares?.

Parece que uno de los presentes esta dispuesto a interponer un
recurso gubernativo contra la calificacidén de un Registrador y -
as{ conseguir una decision de nuestra Direccidén General. A todos
nos parecid de perlas ... naturales, "of course”.

30,.- Parcelaciones y reparcelaciones. Antiguas servidumbres.

De acuerdo con 1la normativa aplicable (singularmente arts.
98 v 99 del Reglamento de Gestidn Urban{stica, aprobado por R.D. -
3288/1978, de 25 de Agosto) las servidumbres y cargas que s5eéan in—-
compatibles con la ejecucidn del planeamiento deben extinguirse -
con el acuerdo de reparcelacldn y a tal efecto su lmporte se satis
fard a ios titulares interesados, con cargo al proyecto, en concep
to de gastos de urbanizaciédn.

Recafdo el acuerdo aprobatorio del proyecto, el art. 100.1
de la Ley del Suelo (R.D. 1346/1976, de 9 de Abril) precisa -
entre sus efectos el de la afectacidon real de las parcelas ad
judicadas al cumplimiento de las cargas y pago de los gastos
inherentes al sistema de actuacidn correspondlente y en el art.
101.3 gque si alguna carga resultare incompatible con la nueva
situacidén o caracteristica de la finca, el Registrador se limi
tara a hacerlo constar en el correspondiente asiento, y las -
partes interesdas podran acudir al Juzgado para solicitar la -
declaracldén de compatibilidad o incompatibilidad de las cargas
o gravamenes sobre la nueva finca y, en este Ultimo supuesto,
su transformacidén en un derecho de crédito con garantia hipote
caria sobre la finca nueva en la cuant{a en gue la carga fuera
justipreciada. E1 art. 123 del Reglamento de Gestidn Urbanis-
tica establece, ademas, Que en los casos de subrogacldn real,
si existiesen derechos o cargas gque se estimen incompatibles -
con el planeamiento, el acuerdo de reparcelacidn deberd decla-
rarlo as{ y fijar la indemnizacidn correspondlente, sin perjui
cio de 1o que en su dfa resuelvan los Tribunales ordinarios al
respecto y gque, en tales casos, el Reglstrador se iimitard a -
hacerlo constar en el asiento correspondiente, pudlendo los 1in
teresados acudir al Juzgado competente a los efectos preveni-
dos en el expuesto art. 101.3 de la Ley del Suelo. 51 se tra-
ta de fincas sobre.las gque no se opere el principlo de subroga
cidén real, la extincldn de los derechos y cargas se producira
por virtud del acuerdo de reparcelaciodn. _

La cuestidn gue se trajo a colacidn fué cuando al inscribir
se la adjudicacldén de la nueva parcela el Registrador aprecla
ia exlstencla de una vieja servidumbre {(normalmente de pasoc) -
en la finca matriz de donde procede e inscriba haclendo cons-—-
tar su existencia, ;cémo lograr su cancelacion?. Nadie se —--
atrevid a dar otra solucidn que la de tener gue acudir a los -
Tribunales y del mal el menos: al expedilente de iiberacion de
cargas y gravamenes (art. 209 y 2i0 L.H. y arts. 309 a 311 de
su Reglamento). :
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42).- Inscripciones de adjudicaciones hereditarias sin el

concurso del conyuge viudo.

Pensemos en un testamento en el que el causante deja a su
cényuge la legitima que en Derecho 1le corresponda e Instltuye
herederos a sus tres hljos en partes lguales. Al otorgamiento
de la escritura se niega a concurrir el viudo. Los hijos hacen
la particidn y solicitan la inscripeidn a su nombre, sin perjul
clo de 1a cuota vidual usufructuaria correspondlente a su padre
0 madre sobreviviente. ;Es inscribible esta escritura?.

Se barajaron argumentos en pro y en contra, fundamentalmente .
naturaleza juridica de la leg{tima del viudo y principio de una
nimidad de la particion.

Del pdrrafo 22 del artfculo 839 C.c. guizds pueda obtenerse
un argumento lmportante en favor de la respuesta afirmativa, -
en cuanto que establece gue mlentras los herederos no satisfagan
al cdényuge su parte de usufructo "estardn afectos todos los bie-
nes de la herencia al pago" de dicho usufructo.

El calor reinante y lo tardio de la hora motivaron que se le-—
vantara la sesidn sin haber llegado a una solucldn en la materia.
Los Notarios nos inclindbamos por la inscribilidad de la escritu
ra y entre los Reglstradores hubo diversidad de opiniones. Tema,
pues, pendiente para una prdoxima convocatoria.

LA _ E. M. Pifieiro




MUCH) DIGESTD Y MUCHAS PAMDECTAS
PERO MIfA coMo ME TIENES L4 CAS4!

1PER) NARIES <~
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LA PDIPDOTECA EN GARANTIA DE TICULOS

Conferencia pronunciada en el Salon de actos del I. Colegio

de Abogados de Valencia el 15 de noviembre de 1990

(2> Darce)

ITT.

que cabria analizar aqui,

Un tercer y Gltimo punto
antes
de adentrarme en la problematica
de la Resolucién provocada por mi

la fecha y Notario autorizante de
la escritura; en su caso el
Registro Mercantil donde se hava

de inscribir la emisién y SIEMPRE

nota, seria el de las relaciones EL REGISTRQO O REGISTROS DE LA
de la garantia real (hipoteca) PROPIEDAD donde radiquen las
con €l soporte a que se incorpora fincas dadas en garantia, rese-

la obligacién garantizada. Y
dentro de esas relaciones no voy
a ocuparme de cdmo v quien enlaza
o vincula la letra y la hipoteca
en el texto de la cambial (si el

Neotario autorizante, antes o
después de la inscripcién, si el
o los diversos registradores que
despachen la hipoteca, si ni unos
ni otros como resolviéd la conoci-
da R.0O. de 31 de octubre de 1522,
sino sole el emitente de los
titulos) puesto gque todas las
gpiniones posibles han sido ya
expuestas y la mia la plasmé&, por
lo menos "lege ferenda™, en un non
nato anteproyecto de reforma del
R.h., de febrero de 1987, en cuya
redaccién me cupo el honor de
intervenir y en el que se preveia

lo siguiente al respecto:

"Se darid cumplimiento a lo
prescrito en el udltimo parrafo
del articulo i54 de la Ley median-

te hacer constar en los titulos:

flandose los datos registrales de
a4l menos una de ellas por cada
distrito hipotecario involucra-
do y pudiendose hacer constar
también,
titulos a

hayan salido o no los
la circulacién, el
hecho de la inscripcién de la
del

asiento o asilentos de presenta-

hipoteca mediante reseifia
cién que efectivamente la llega-
ron a pravocar y a cuya neta
marginal de despacho se remiti-

ran".

Y en la justificacidn del tenox

propuestc - aduje el siguiente

razonamiente cgue reproduzco de

-modo literal:

"Finalmente se rinde culto a la
realidad de los hechos conside-
rando cumplido lo prescrito en el
154 de la

con solo resefiar, amén

articulo "fing"

L.h.

" de la fecha y notario auto-

rizante de la escritura de

\




LA PIDOTECA EN GARANTIA DE TITULOS

r

hipoteca, el Registro Mercantil
en gque se ha de inscribir, en su
caso, la emisidén y &l o los de la
se ha de
dando

pistas para que cualguier tenedor

Propiedad en donde
registrar la hipoteca,
de los titulos pueda cercicrarse
de 51 realmente se llegd a inscri-
bir ésta; es una prictica de muy
dificil extirpacién impedir 1ia
circulacién de los titulos hasta
que la o las inscripciones regis-
trales se hubiesen consumado a
fin de resefiarlas en los propios
titulos; parece preferible que a
través de la indicacién del Re-
gistro Mercantil competente
"ratione domicilii™ para ia emi-
5ib6n y de los datos registrales de
al menos una finca por cada
distrito hipotecaric involucra-
de, se pueda advenir por aquel a
quien interese al conocimiento de
si los titulos estan realmente
garantizados por un gravamen
tipificado por el llamado carac-
ter constitutiveo de su inscrip-
cidén. Al fin y al cabo, ni se
impide gue en casos sin premura se
aguarde al final del proceso
inscriptivo para referenciarlo
en los titulos ni estos, pese a lo
estatuido por el articulo 150 de
la Ley, pueden asimilarse a las

cédulas hipotecarias ({"Hypothe-

kenbriefe") del Derecho aleméan
federal, o suizo®.
Como tal anteproyecto debe

dormir el suefio de los justos en

algin despacho ministerial,
prefiero detenerme en otro as-
pecto menos tratado de la rela-
cién entre la hipbdteca, y el

soporte material del titulo valor.

En efecto, para abrir boca dos
axiomas: 19 es indudable que la
referencia a la hipoteca cambia-
ria constituida puede consignar-—
se en el suplemento de la letra
a que se refiere el art. 13 de la
Ley C y CH.,

constitucidn no es ninguna de las

puesto que su
menciones del art. 1 de la misma,
gue inexcusablemente han de in-
corporarse a la letra principal
propiamente dicha y 29 en modo

alguno, en cambio, puede enten-
derse que la hipoteca "se trans-
planta™, por decirlo asi, a la
62 L.C.

y CH. puesto que bien claramente

letra de resaca del art.

resulta de ese precepto que se
trata de "una nueva letra" para
el ejercicioc extrajudicial de la
accidn de regresc que comprende
ademas unos canceptos no previs-
tos en la cambial principal que

la fundamenta.

Ahora bien si lo anterior es
indisputable, mucho mas compli-
cado resulta precisar si la
hipoteca cambiaria se extiende:

- a los diversos ejem—
plares de la letra.

- a las posibles copias

~
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de la misma.

- ¥ a las letras renovadas.
porque lo que si parece sencillo
es concluir que la constituida en
garantia de titulos-obligacio-
nes, se translada a los duplica-
dos de
hubiesen expedido conforme a los
arts. 562 y 563 del C. de c. una

vez transcurridos cinco afios desde

estos dltimos que se

la difusién sin contradiccién del
robo, hurto o extravic de los
originales. Ese régimen de dupli-
cado forzoso no es en cambio
aplicable a 1a letra extraviada,
sustraida o destruida para la que
los arts. 84 a 87 L.C. y CH. preven
solc su amortizacién.,

Pues bien, respecto de la
pluralidad de ejemplares de una
letra estimo gue habria que aten-
der a diversos £factores, por
ejemplc a que aquellos se creen
antes o después de constituida la
hipoteca, a que ésta garantice
solo alguna de las cbligaciones
cambilarias nada mas (por ejemplo
la del aceptante) o la de todos
los firmantes y a que la hipoteca
la haya constituide el deuder
hipotecario o un hipotecante no
deudox. De este modo si solo
garaniiza la obligacidn del acep-
tante, como quiera que la decla-
racidn cambiaria de éste es la
Gnica irrepetible, la hipoteca NO
DEBE EXTENDERSE a otra cambxial en

iz que imprudentemente el librado

reproduzca la aceptacidn pues
puede considerarse que se trata
de otra letra distinta {(arg. art.
80,I1I L.C. ¥y CH.) y el hipotecan-
te, sobre todo si es hipotecante
no deudor, no parece gue hubiera
querido garantizar nuevas decla-
raciones de vinculacién en via
directa. 5i garantiza las ohliga-
cicnes asumidas por los demas
obligados, (por ejemplo endosan-—

tes, librader etc.) entonces
entiendo que si son ellos también
los hipotecantes el gravamen real
cubre los diversos ejemplares que
se vean obligados a suscribir de
IITI de la

Mas si intervino un

acuerdo con el art. 79,
L.C. y CH..
fiador real (hipotecante no deu-
dor) me parece mas justo que solo
garantice los ejemplares que hasta
el momento de la constitucidn se
hubiesen expedido, pero no los
que voluntaria o forzosamente se
expidan luego, y gque ceomportan

riesgo de doble pagoe (¢cf. art.

80,III L.C. y CH.).

Por lo gue hace a las posibles
copias se da en ellas un fendmeno

curioso: sirven para transferir

. la hipoteca sobre todo si en el

titulo original se estampa la
clausula "a partir de aqui el
endosc no valdra mas gque en la
(cf. B3,IITI L.C

perc no para ejecutar

copia® art.

y CH)

la hipoteca cambiaria sin

rescatar antes y acompanarc

~
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acto seguido el original, salvo
que la accién se dirija solo
frente a los que hayan endosado o
avalado la copia, y la cbligacién
de estos se haya previsto como
garantizada o garantizable al
tiempo de la constitucién de la

hipoteca.

Por Gltimo la extensién de la
hipoteca a las letras renovadas
i que ha sido cbjeto de abundante
consideracién en la doctrina
(Mufioz Planas, Cano, Tomillo etc.)
¥ hasta en la jurisprudencia (R.
de 23 de octubre de 1981) por lo
que cabria remitirse a ellas y a
su tradicional distincién de que
la renovacidn estuviese prevista
o no al tiempo de constitucién de
la hipoteca. Sole me gustaria
aludir entonces a un supuesto de
indudable transcendencia y preo-
cupacién: ;seria necesario nuevo
decumento piblico ex art. 238 del
R.h. para declarar extendida 1a
hipoteca a la letra o letras
renavadas si no solo el plazo de
vencimiento de estas dltimas,
sino hasta la serie y namero del
efecto timbrade en gque se han de
extender y todo leos demds porme-
nores estuvieran perfsctamente
previstos en la escritura ini-
cial? El caso no es el contempla-
do, sin absoluta claridad ademés,
por la citada Resolucién que si

aestimd necesario nuevo documento

piblico, v por supuesto que tam-

poco coincide con el que fue
objeto de 1la R. de 22 de marzo de
1988 sobre hipoteca unilateral
en garantia de letras en blanco
Yy yo
claro para exigir gue si todo se

no encuentro fundamento
previno en la constituciédn hava
de acudirse a fedatario pnblico
de nuevo para dar certidumbre
acerca de gque son los mismos
obligados originarios los que
efectivamente suscriben la nueva
letra. Ese documento piblico o
bien la otra alternativa del art.
238 del R.h.

ante el Registrador-

—-solicitud firmada
soleo 1lo
considerc imprescindible para
"hacer constar en el Registro"
que se ha cumplido la condicién
suspensiva o que se ha contraido
la obligacidén futura (mediante
la firma de la nueva letra) y que
por consiguiente la hipoteca de
seguridad respecto de las letras
previstas para la renovacién, se
ha convertido en una hipoteca,
también de seqguridad (como todas
las cambiarxias), pero garantiza-
dora de un nuevo efecto (previsto
del

la necesidad de

perc distinto inicial}.
Inversamente,
ese documento o solicitud ante el
Registrador se me escapa side lo
que se trata es de "ejecutar" la
letra

hipoteca anudada a 1la

renovada., Ni que decir tie-
ne que si efectivamente la
hipoteca se puede hacer efec~-

tiva judicialmente con letr

~
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renovadas absolutamente previs-
tas en todo, menos en las firmas
que se estamparian, en sucaso, en
la renovacidn, serd muy facil
que yo
mismo he cbjetado a la hipoteca en

eludir los obstéaculos
garantiz de obligaciones emiti-

das por particulares, una de
cuyas principales ventajas era la
prorrogabilidad "ad nutum debi-
toris" y dentro de un maximo
pactado, de los titulos garanti-
dos. En efecto, para facilitar un
préstamo "opaco" y ademids prorro-
gable a voluntad del deudor hasta
el tope previsto, basta con gque
1?) el prestatario libre una
letra, por ejemplc a su propio
cargo v a la orden de cualquier
familiar o amigo, que seridn los
que acto seqguido la endosen al
Yy 2°9)

que al mismo tiempo se prevea la

prestamista "en la sombra”,

renovacién de la cambial en otra
u otras idénticas pero de venci-
mientos escalonadeos ulteriores,
cuya serie y nimero se precisen
desde el principio. Con solo
afrontar el pago del timbre (y no
necesariamente) es muy probable
que el acreedor cuente con garan-
tia hipotecaria sobre todos los
efectos que el deudor opte por
suscribir en la renovacién y ello
5in necesidad de acudir en cada
sustitucidn asi detalladamente
prevista, a la Notaria vy al
Registro. Para no brindar dema-

siadas ideas & una férmula de f£i-

nanciacidn-inversién no preci-
samente cristalina, termino agqui
las pinceladas sualtas con que
creo haber bosgqueijado algo el
tema de "hipoteca en garantia de
sin méas

titules"™, ¥y paso ya,

tramite, a abordar la problema-
tica que muchos de Vds. probable-
mente esperan y es la que subyace
a2l recurso gubernativo inter-
puesto contra una nota mia puesta
a una escritura de emisién de
obligaciones por un particular,
respaldada en su primer defecto
letra b} por el auto del Excmo.
Sr. del

Superior de Justicia

Presidente Tribunal
de esta
Comunidad de 15 de enero del afio
en cursae, cuva apelacién por solo
el otorgante de Jla escritura
pende todavia ante la Direccién
General de los Registros y del

Notariado.

Se hace dificil su exposicién
porque junto a oyentes que se han
leido detenidamente la nota, el
escrito de recurso, mi informe y
-tedo ello
publicado en la Revista domé&sti-

Lunes 4'30 n¥

el auto resolutorio

ca antes citada,

+ 45, pags. 17 y sgs.—, puede haber

otros muchoes que, c¢on plena
legitimidad por falta de difu-
gidn oficial de la Resolucidn
definitiva aan pendiente,
desconozcan casi por com-
pleto el supuesto de hecho

sobre que versd.

\
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Aunque resultie tedioso, enton-
ces, para los primeros, intentaré
hacer un répido resumen para los
segundos .

Un particular, de profesién
empleado, comparece &l solo ante
Notario y pretextando que lo hace
para atender sus necesidades de
tesoreria manifiesta gque emite
tres obligaciones al portador por
un importe de 4.c00.000 de pese-
tas cada una, en cuya garantia y
de los accesorios correspondien-—
tes constituye acto seguido hipo-
teca sobre tres fincas de su
propiedad, a favor de los tenedo-
res presentes y futuros de los

titulos que dice creados.

A la copia de la escritura ask
enfocada y autorizada le opongo
aparte de otros que no hacen al
caso, dos defectos basicos:

12 El no haberse cumplido, por
analogia, con los reguisitos
previstos en la Ley 211/1964, de
24 de diciembre, sobre emision de
obligaciones por personas juri-
dicas no andnimas, requisitos
que, segin desenvolvi en el in-
forme, hubieran consistido en: a)
nombramientce de un comisarioc que
representara y defendiera a los
futuros suscriptores de los titu-
los, b) difusién adecuada de las
caracteristicas de la emisién y
c) inscripcidn del sujeto emisor,

vy, acto seguido, de la propia emi-

s5ién -que entonces se podia
sostener era previa a la que
habia que efectuar de la hipoteca
en el R. de la Pr.- en el Registro
Mercantil de su domicilic y 2°¢
todo 1leo

anterior, el no justificarse que

subsidiariamente de

la pretendida emision de las tres

obligaciones hubiese cumplido
con los requisitos exigidos por
los articuleos 26 y 29 proposicién
segunda de la Ley reguladora del
mercado de valores, por lo menos
con aquellos no necesitados de
desarrollo reglamentario, cual
los enunciados en los apartados
By ¥y d)

preceptos

del primero de dichos
y en la susodicha

preposicién del segundo de ellos.

Como aclaracién preciso que el
del articuleo 26 de

dicha Ley preve gque "las emisio-

apartado b)

nes de valores estaran sujetas al
cumplimiento previoc de los re-
quisitos siguientes:... b) Apor-
tacién a la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores y REGISTRO
PREVIO PCR LA MISMA BN LOS
TERMINOS PREVISTOS EN EL ARTICU-
Lo 82,

acraditen el acuerdo de emisidn,

de los decumsntos que

las caracteristicas de los valo-—
res emitides y los derechos y
obligaciones de sus tenedores".

La exigencia del apartado
d) consiste, por su parte

en:

N
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"Presentacidn a la Comisidn Na-
cional del Mercado de Valores y
REGISTRO PREVIO PCR LA MISMA de un
folleto informativo sobre la
emisidn proyectada, en los térmi-
nos previstos en los articulos 28
y 92v.
¥ la del

articulo 25 de la Ley del Mercado

proposicidn segunda
de Valores reza asi:

*El procedimiento de colocacion
(sc. de una emisidn de titulos)
debera quedar definido y hacerse
piblico en todos sus extremos

antes de proceder a la misma".

En mi preceptivo informe en
defensa de la nota, dediqué toda
una primera parte a destacar los
poesibles fraudes que puedsn come-
terse con combinacicnes como la
calificada, a saber:

~ fraude de ley sustantiva, re-
presentada por la de 23 de julic
de 1908 represora de la usura,
conocida

vulgarmente como  Ley

Azcarate, porgue los intereses
reales, suma de los explicitos e
implicites y las circunstancias
que rodean su desesperada acepta-
cidn pueden incidir claramente en
las previsiones de esa Ley.

- fraude de Ley fiscal, concra-
tamente de la que grava la renta
de las personas, motivado por el
casi sequro incumplimiento que va
a arrostrar el emitente de los
titulos, de la Ley 14, 1985 de 29

de mayo sobre régimen fiscal de

varics activos financieros y en
particular:

a4) si atribuye al suscriptor
"intereses al descuento” (confe-

sando recibir mas de lo que
realmente recibe y se obliga a
devolver), de la disposicion
Adicional Primera, II de dicha

Ley, porgue dificilmente el
emisor, calificable con esfuerzo
como persona fisica que se dedica
habitualmente a la colocacidn de
titulos valores, va a comunicar
tales operaciones a la Adminis-
tracion tributaria presentando
en impreso normalizado relacidn
nominal de compradores, clase y
nimero de titulos transmitidos,
precios de compra y domicilio y
demas datos identificativos de
los suscriptores, gquienes preci-
samente lo que desean es perma-
necer en la sombra.

Por esa opacidad de ia que se
fuerza a ser complice al emisor,
sera impensable la aplicacidn
del art. tercexo 2.c), y 3 de la
Ley que no autorizan la enajena-
cién y reembolso de los titulos
si no se acredita su adguisicién
a través de Notario o Entidad
financiera, encargados entonces
de retener. ;Coémo puede un Juez,
en trance de ejecucién, deducir
gue hube intereses al descuento
en los titulos que se le
presentan, si al ejecutado
no se le da audiencia a

tal efecto?

™
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b) v respecto de los rendimien-
tos explicitos, el incumplimien-
to sera del articulo segundo, 1,
de la Ley porgque, ya se cobren
anticipadamente o en las posibles
proérrogas, sera absolutamente
insdlito gue un particular extra-
fio al mundeo financiero retenga e
ingrese a cuenta el porcentajs
preceptuado para dichos rendi-
mientos mobiliarios, hoy cifrado
en el 25%

~ ¥y fraude, por dltimo, de
terceros, quiza no hipotecarios
pero si civiles, porque no pocas
veces la operacién de emision e
hipoteca puede ser artificial y
constituir un supuesto de fiducia
no "cum amico®, sino, por lo menos
en la primera fase, "cum se ipso".
Equivaldria a una sustraccién y
puesta a buen recaudo de parcelas
de valor de los propios bienes,
cuya ejecucldn purgaria todas las
demas cargas registrales gue
subsiguiesen a laz hipoteca Bpro-
ximando no poco nuestro sistema
al para nosotros extrafio sistema

aleman de gravidmenes en cosa

propia (Eigenthiimergrundschuld,
Eigenthimerhypotek) .
Ahora bien, cuidéndome muy

mucho de imputar cualguiera de
es50s posibles fraudes a la escri-
tura sometida a mi examen, la
segunda parte del Informe se
limité a ser una defensa puramen-

te técnica de los dos asépticos

defectos que constaté en ia nota.

El Buto presidencial, por altimo
revocHd el primer defecto incum-—
plimiento analdgico de la Ley de
1964-, pretextando que para poder
proceder por analcgila hace falta
una laguna legal vy en el supuesto
de hecho ventilado no la habia
toda vez que el articulo 247 del
R.h.

obligaciones

contempla la emisién de

hipotecarias por
particulares, vy confirmd,como
dije al principio, el segundo de
elios, a saber, incumplimiento
de determinados reguisitos de la

Ley del Mercado de Valores.

Por mi parte cometi el error
tactico de no apelar la revoca-
cidn del primer defecto, debido
a una serie de factores: aj

creencila de que no iba a hacerlo,

por su parte, el recurrente
vencido; b) temor & que se
interpretara como soberbia el

deseo de un triunfo por mi parte
al cienta por ciento v «c) acu-
mulacién de trabajo profesional
en el breve plazo de 15 dias con-
cedido para la alzada. Si ha
apelado el emisor de los titulos
y puede tener problemas de roga-
cidén la Direccién General en
cuante al primer defecta, con

cuya revocacidon permitaseme

afirmarla sin arrogancia

ni atisbe alguno de "mal

perder" no estoy de acuerdo.

~
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¥ no lo estoy porgue el Presi-
dente afirma gque no hay laguna
legal, solo porgue el articulo
247,II del R.h. prevea que "S8i la
emisién fusre efectuada por par-—
ticulares o entidades no inscri-
tas en el Registro Mercantil™
entonces &l depdsito de una de las
dos matrices de los titulios se ha
de efectuar en el Registro de la
Propiedad (Por cierto gen cual
habiendo varios distritos hipo-

tecarios implicados?)

Pero la inexactitud de ese
aniceo fundamento de la revocacidn
no es que la afirme yo, desde mi
personal insignificancia. Es que
la evidencia el propio legislador
gue en la Exposicidn de Motivos de
la Ley 211/1964 sobre emisién de
cbligaciones por entidades no
andnimas las cuales en el articu-
lo 247 tenian la misma sabria
alusién que las personas fisicas,
se expresa del siguiente modo:

"No obstante, la emisidn de
obligaciones simples o con garan-
£ia real, hipotecaria o pignora-
titia por Sociedades gque no hayan
adoptado la forma de Andnimas,
por Asocliaciones y por ofras
entidades o perscnas juridicas,
carece de normas adecuadas vy
suficientes, ya gue solo cuenta
con las reguladoras de hipotecas
constituidas en garantia de titu-
los al portador o transmisibles

por endoso, gue si bien han re-

suelto las cuestiones planteadas
desde el punto de vista regis-
tral, no han salvado LA LAGUNA
LEGAL que se observa en esta forma
crediticia, factor de cierta
importancia en periodo de desa-

rrollo econdmico™.

Que habia laguna legal respec-
to de laz emisién de obligaciones
{(tramites y regquisitos) por per—
sonas fisicas y Juridicas no
anénimas hasta 1964, constituye,
pues, confesién de parte por el
propio legisiador que se limitd
entonces a cegarla selo para las
segundas, seguramente, me aven-
turo a sugerir, por le insélito de
que en aguella época un particu-
lar se atreviese a acometer una
operacion financiera tan rimbom-—
bante como la de "emisidn de

obligaciones hipotecarias".

Hoy en que ya avisados asesores
y los apuros econdmicos les han
decidido a embarcarse en la arris-
cada aventura, la laguna se ha
heche evidente y para colmarla vo
he pensado que el expediente

idéneec lo proporcionaba el art.

4%.1 del Cédigo civil a través del

instituto de la analogia.

En efecto, para que se entienda
existente una laguna legal no es
requisito imprescindible que

el legislador se abstenga de

T
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ndmeno carente de normzcién. Puede
citarlo, (como hizo con el "lea-
5ing™ inmobiliaric el R.D. Ley 15
de 1977 de 25 de febrero, precur-
Sor en ese punto de la vigente Ley
de Disciplina e Intervencién de
las Entidades de Crédito y sin
embargo hacerlo de manera tan
marginal o ligera que quepa afir-
carece de

mar que regulacidn

directa.

El que un particular emitiese
obligaciones, por ejemplo, no es
solo una hipdtesis contemplada
por el art. 247 del R.h., también
el art. 21-10 1II del Codigo de
comercio, versién de 1885, aludia
a tal posibilidad previendo que
en el Registro Mercantil "también
Se inscribiran, con arregle a les
preceptos expresados en el parra-
fo anterior, las emisiones que
hicieren los particulares”. vy
hasta un atisbo de clasificacisn
como titulos valores al portador,
por lo 'menos a los efectos de su
robo, hurte o extravio, se puede
encontrar en el articulec 547-5¢
del propio Cédigo de comercio,
cuando afirma que "Serin documen-
tos de crédito al portador, para
los efectos de asta seccidn,
segin los cases:...5% los emiti-
dos por particulares, siempre que
sean hipotecarios o estén sufi-
cientemente garantidos". (cf.
también los articulos 550 y 562

del C. de c.) .-

Pues bien, yo me reafirmo en mi
creencia de que esas escuetas
alusiones legales
(cual la del art.
del anterior R.R.M.) no

como alguna
otra dispersa
76-8¢2
excluyen la existencia de una
laguna los

legal respecto a

requisitos y condiciones bajo
les qgue debe efectuarse lz emi-

516n.

Y 51 a las personas juridicas
—& todas- se les exige hoy que en
representacidn y defensa de los
futurcs obligacionistas compa-
rezca al otorgamiento un Comisa-~
rio, no veo posible que esa
garantia de seriedad y objetivi-
dad de la operacién se pueds
obviar cuando emita una persona
fisica, sea o no comerciante.
Igualmente, si las emisiones
Por personas juridicas de cual-
quier indole deben reflejarse en
el Registro Mercantil de su
domicilio en el que a este solo
efecto se inmatricularian, en su
caso, para asi que el piblico
pueda disponer de un centro tinico
de informacién acerca de cuintas
emisiones han efectuado esos
sujetos hasta la fecha vy cuales
son las que gozan de preferencia
o prelacidén sobre el patri-
libre de las entida-
des emisoras (art. 288 I.S§S.

A. y 4, II Ley 211/1964) no

monio

\
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concibo que a esa fundamental
informacidn y control centrali-
zados puedan sustraerse las per-
sonas fisicas. Desde luego gque la
inscripcidn en el R.M_serd posi-
ble

emitente sea comerciante o como

cuando la persona fisica

ahora dice la Ley “empresario
22.1 C de

Pero yo entiendo

individual" {art.
c.reformade) .
que también lo serd -~y con el
mismo caracter obligaterio gue
para una persona juridica- cuando
el emitente no sea sigquiera un
empresario individual, pues bien
magnanimamente se expresa &l art.
16 del C. de c¢. cuando preve que
"El Registro Mercantil tiene por
de:...

Cualesquiera personas,

objeto la inscripcidn
Quinto.
naturales o juridicas,cuando asi
lo dispeonga la Ley". ;Y por que nd
la Ley, aplicada por analogia,
gque no por esa razdn pasa a ser
menos Ley? Por supuesto gue tras
el nuaevo R.R.M.y0o no pretendo que
la inscripcién en el R.M. de lia
emisidn de obhligaciones por par-
ticulares sea previa a la que se
efectué en €l de la Propiedad, de
la hipoteca que garantiza aque-
llas, porque ello contradiria los
articulos 274-5% y 279.2 de aquel
Reglamento gue han venido a des-
pejar la duda antericr, perc si
creo conveniente que se anuncie o
prevea en la escritura de emisién
tal eventualidad inmatriculado-

Ié.

Por Gltimo me resultaria para-
déiice el gue una emisidn por
persona juridica hubiera de tener
la difusidén piblica de sus carac—
teristicas y el contrel oficial
{per 12 C.N.M.V.) de esa difusidn
que hoy prescribe la Ley del
Mercado de Valores y gque las
emisiones efectuadas por parti-
culares, pretextande acaso su

pequefia cuantia o el nimero
restringido de los inversores a
que van dirigidas, pretendan
quadar al margen de una normati-
va, de la que el Gobierno pudisen-
do hacerlo (art. 30¢,II L.M.V.) no
ha queride dispensar a nadie

hasta la fecha.

La omisidn de ese control de la
difusidén si que fue considerado
defecto por el Auto presiden-
cial, pero los infatigables
emisores (mejor los prestamistas
gque les okligan a serlo) han
pretendido tenerlo por cumplido
con solo una comunicacién a la
C.N.M.V. de que han otorgado la
escritura de emisidén, o con que
se les pusiera un cajetin de

entrada de otra copia en el

Registre de aquella Comisién. ¥

neo es asi; el art. 26 de 1a L.M.V.

exige alge més gque la mera

presentacién de un escrito o de
una escritura en un Re-
gistro administrativo de

recepcidén de documentos.

Bien claramente requiere

\
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en sus apartades b) y d) que se
registre o inscriba (y no solo que
se& de por recibido) el documento
emisor basico y el folleto infor-
mative que divulgue sus principa-
les caracteristicas. Tampoco vale
minimizar ese doble tramite in-
scriptorio alegando gue el sus-
criptor inicial es persona con-
creta que sabe de sobra la sufi-
ciencia de la garantia hipoteca-
ria en relacidn con el importe de
la emisidén. El pusde, en el
- futuro, renegociar esos valores y
2 los potenciales adguirentes les
faltaria la fuente donde proveer-

se de esz informacién.

Mas consistente seria el argu-
mento de gue la contravencién de
los requisitos del articulo 2§
L.M.V. viene contemplada como una
infraccién muy grave en el art. 99
n) de la citada ley y solo
generaria entonces la responsa-
bilidad administrativa & que se
refiere el art., 95,I, y las
posibles sanciones del art. 102
siempre de la L.M.V.entre las que
la mas practica seria lza de multa
de hasta 5.000.000 de pesetas. de
acuerdo con el art. 6.3 del Codigo
civil la emisién desnuda no seria
nula sino sancionable y deberia
entonces registrarse sin perjui-
cio del posible castigo por quien
corresponda. Mucho de cierto hay
en esta argumentacidén que otras

veces hemos usade para no erigir

a los Registros en celosos vigi-
lantes de normativas especiales
confiadas a otros érganos (por
ejemplo de la de V.P.0O.}, pero me
resisto a tener en este campo tan
vidriosc de la emision de obli-
gaciones por particulares la
laxitud, gque comprensibliemente
puede tolerarse en obtros ambi-
tos. Al contrario frente a manio=
bras tan tortuosas la Adminis-
tracién pablica {de la que forman
parte los Registros de la Propie-
dad) debe ofrecer una personali-
dad juridica Onica y un proceder
de rechazo univoco, maxime cuan-—
do el "non bis in idem” del art.
96 L.M.V. viene referido solo a
la sancidn penal y administrati-
va. En definitiva ;cémo inscri-
bir en nuestros libros una ope-
racién gue es con absoluta pro-

babilidad sancionable?

Mucho mencs consistente, me
parece, a fuer de sincero (y
aunque haya triunfade en el
Tribunal Superior), el defecto
de que no quedase definido en la
escritura calificada el "proce-
dimiento de colocacidn de los
titulos", pues claramente se
desprends del art. 29 L.M.V. gue
basta que tal definicién vy su
consiguiente publicidad se efec-
tie antes de proceder a
la colocacidén de aquellos.

Es posible entonces que se

silencie tal extremo en la




LA DIDOTECA EN GARANTIA DE TICULOS

Folio 22

(

escritura y se difunda luego
antes de la referida colocacidn.
Pero también puede pensarse que
el ftnico control oficial de esa
definicidén del procedimiento
colocador es el que representa la
calificacidn registral (hipote-
caria y mercantil) gue por eso ha
de mostrarse rigurosz, o si se
quiere desorbitada, sobre el

particular.

Y hasta acqui tode lo méas
scbresaliente que me ha parecido
oportuno resumir, acerca de esta
versiédn hispénica de los bones-
basura de otras latitudes, cali-
ficables de esa suerte si no come
en el mundo anglosaijdn por el
gscase valor de los titulos tras
una fallida operacién de alto
riesgo, si por la "mucha basura”
que se puade esconder detris de la
pperacién descrita.

BRhora &5 el Centro Directivo,
en fallo inminente, v la comuni-
dad Jjuridica general, de la que
todos Vds. forman parte signifi-
cativa, los que tienen la ltima
palabra. Por eso la mia cesa ya de

importunarles. Muchas gracias.

Valencia a 15 de noviembre de 1.8990

P.S.

Cuarenta v ocho heoras antes de
ser leida la anterior conferen-
cia llega a Valencia €1 B.O.E. n*®
270 correspondiente al sdbado 10
de noviembre de 1990 que resuelve
definitivamente el recursc gu-
bernativo a que en la misma se
hace referencia de modo destaca-
do.

Como Registrador recurrido en
primera instancia entiendo gue
debo respetuosamente abstenerme
de cualquier juicio de valor c de
calificacidn favorable o desfa-
vorable sobre sus razonamientos
juridicos que corresponde a ctros

calibrar.

Si gue creo posible -y si en
ello me extralimito pido perddn
anticipadamente- el sistemati-
zar su contenido de acuerdo con
los términes del debate que le

sirvid de base.

Y asi entiendo que aungue en el
Fundamento de Derecho primero se
afirme gque se consideran impug-

nados en esa 0ltima alzada 1los

‘tres defectos de mi nota CON

EXCLUSION DEL EXTREMO a) del
defecto 19, porque, revocado por
el auto apelado, no fue im-
pugnado por mi, es lo cierto

que el fundamento de derecho

2 no puade por meENnos qug

\
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abordarlo al sccaire de la natu-
raleza y régimen juridico de 1la
emisidn de obligacionss por
particulares.

Aduce en pro de mi tesis de la
equiparacitn, hasta donde sea
posible, de las emisiones hechas
por personas fisicas a las efec-
tuadas por personas juridicas, no
solo la analogia "legis™ implici-
ta en la cita en los Vistos del
articulo 49.1, del Cdédigo Ciwvil,
sino también preceptos de promul-
gacidn posteriores a mi nota e

informe, concretamente:

- el articulo 87-72 en relacion
con los articulos 274 y siguien-—
tes del R.R.M., gue preve gque se
inscriban respecto de la emisién
de obligaciones u otros valores
negociables en serie que haga un
empresario individual, los actos
Y circunstancias relativas a la
misma en idénticos términos que
los establecidos para las perso-

nas juridicas

=~ vy el articule 3351.8% del
propio R.R.M. que al expresar los
datos esenciales que han de comu-
nicarse al Registro Mercantii
Central (y gque después han de
publicarse en &1 BORME) visne a
exigir por remisién al articulo
353 "la fecha e importe de la
emisidn, asi come la identidad

del Comisario™.

Auncue esos articulos podrian
literalmente circunscribirse a
1a emisién que hiciera un "empre-
sario individual" y no un parti-
cular no aparentemente empresa-
rio, cual el empleado del casc,
parece que la D.G. participa de
un criterioc amplio del sujeto
inscribible (en la linea que, por
ejemploc patrocina recientemente
Luis Ferndndez del Pozo); e
imagina gque si bien no esta
vigente el antigue art. 16,
Quinto del Cédige de comercio
("E1 R.M. tiene por objeto la
inscripcién de: Cualesquiera
personas o entidades naturales o
juridicas publicas o privadas,
aunque nc se dediquen habitual-
mente al comercio, CUANDO REALI-
CEN ACTOS o posean bienes sujetos
& inscripcidén segiin las leyes o
reglamentos™), si alienta su
espiritu a la wversién vigente
{("Cualesquiera personas, natu-
rales o juridicas, cuando asi lo
disponga la Ley") de dicho pre-
cepto, que también es citado en

los Vistos.

El Fundamento de Derecho 3, por
su parte, confirma y en alguna
medida también retoca el defecto
1°b) de mi nota. Por un lade no
cita para nada al articule 29
proposicién segunda de la Ley
de Mercado de Valores ("de-
finicién del procedimiento

de colocacidén de las emisio-

~
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nes") que ya reconochk en el texto
de 1z conferencia que se adujo
desenfocadamente en su memento,
con el propdsito de generar una
"ecortina de hume". No
deba

entre los

cierta
parece que considerarse
aludido

"concordantes"™ del 28 a que se

articulos

refiere el susodicho Fundamento.
Por otro lade estima como requi-
sitos de cumplimiento inexcusa-
ble:

— la comunicacién a la C.N.M.V.
de los proyectos de emisidén con
publicidad de los mismos {lo gue
parece sintonizar mejor con la
latra a) que con la letra b) del
art. 26 L.M.V.)

- el Registro en aquella Comi-
5i6n de un folleto informativo de
la emisién (lo que enlaza, ahi si,
de modo clare con la letra d) del

repetido art. 26)

- v la existencia previa de una
auditoria de cuentas de los esta-
dos financieros del emiscr {lo
que parece apuntar a la letra c)
siempre del art. 26 y desde ella
a los articulos 27 y 92 de la Ley,
el primero de los cuales clara-
mente pendiente de desarrollo

reglamentario) .

Llama la atencidn el que no se
exija el transcurso de los plazos
entre

minimos comunicacidn vy

emisién a que se refiere la letra
e}, sin duda porque ahi la f£alta
de desarrolleo reglamentario no
puede ser suplida con les trazos
basicos de la Ley, ni la aporta-
cién de los documentos a que se
refiere la letra b), siempre del
art. 26, por mas que al final de
ese fundamento se confirme el
auto apelado, gue a su vez me did

la rzzdén en esa obijeciédn.

Entre el desenfoque estratégi-
co de mi alusién al art. 29
L.M.V.,; el "lapsus calami" del
refiriéndose a los

v c) del art. 26,
cuando yo lo habia hecho a los b}
v d)

precisaban desenvolvimiento por

Presidente,

apartados d)
~anicos que entendi no
normas inferiores- y la descrip-
cidn literaria de los requisitos
que hace la Direccidn (con la
rebaja adicional de la frase "en
la medida en que no se exija
desarrclle reglamentario™), la
verdad es qua no resulta diédfana
la concrecién exacta de lo que
debemos exigir a las siguientes
escrituras de emisién gue se
sometan a nuestra calificacidn.

(Con todo, me sospecho que seri

innecesario hilar muy fino, por-

aque esta Resclucidn me suena a una
"marcha finebre" por la figura en

cuestidn) .

Finalmente el Fundamento

4 apunta hacia un plantea- ==

~
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miento original, so pretexto de
confirmar el 2¢ defecto de mi
nota; y es el de si los titulos
garantizados eran realmente obli-
gaciones en masa o en serie,
cuando aun documentando fraccio-
nadamente un Unico em-préstito
son gagantizados luego separada-
mente o sea, cada uno de ellos por
50lc una de las tres fincas
gravadas. S5in adentrarse en el
espinoso tema del "numerus clau-
sus" o del "numerus apertus" de
titulos valores, el temor dogma-
tico a la hipoteca de propistario
v el pragmatico a que se jusgue
caprichosamente con los sujetes
favoracidos por la prelacién de
créditos, parecen inducir al
Centro Directivo a no profundizar
en su sugerencia de tituleos ati-
picos, tan peligrosa al menos
como la gque hago en el texto a
propdsito de la extensién privada
de la hipoteca cambiaria a las
letras renovadas perfectamente

definidas.

Reitero mi peticién de excusas
pPor si en la anterior sistemati-
zacidn o breve glosa se me ha
deslizado algin calificativo u
opinién, y reiterando mi pleno
acatamiento del fallo superior
invito a que otras plumas mas

objetivas lo valoren con mancs

condicionamientos.

Valaencia a 14 de noviembhre de 185390

SRS
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LEGISLACION
AUTONOMICA

Martes 27 noviembre 1990 . ] ’ e

MINISTERIO
PARA LAS ADMINISTRACIONES
PUBLICAS

28478 REAL DECRETO 149971990, de 23 de noviembre, por el
gite se modifica parcialmente el Real Decreto 382/1986, de
10 de febrero, por el que se-crea, organiza y regula el
Juncionamiento del Registro de Entidades Locales.

Culminade el proceso de organizacion del Registro de Entidades
Locales previsto en el drticulo 14 y disposicién transitoria quinta de la
Ley 7/1983, de 2 de abril, Reguladora de las Bases de Régimen Local,
la_experiencia acumulada en los cuatro afios de funcionamiento del
mismo aconsejan la modificacion de_determinados articulos del Real
-Decreto 382/1986, de 10 de febrero, a fin de simplificar el procedimiento
de inscripcion de los datos que deben constar en el mencionado
Repistro, dotindole de una mayor agilidad, sin perjuicio de las garantias
de certeza que dichos datos deben tener, o )

El texto ha sido informado favorablemente por la Comisién Nacio-
nal de Administracién Local. o ]

En su virtud, a propuesta del Ministro para las Administraciones
Publicas y previa deliberacion del Consejo de Ministros, en su reunién
de 23 de noviembre de 1990, '

DISPONGO:
Articulo Gnico.~Los capitulos [F, IV y V del Real Decreto 382/1986,

-de 10 de febrero, quedan modificados y refundidos en un sélo capitu]u,‘

con el siguiente enunciado y articulado:

«CAPITULO HI
Procedimiento para las inscripciones

Articulo 5. En las inscripciones registrales de cada Entidad Loeal se
hardn constar los datos que, para cada una de ellas, sé especifican en el
articulo 3 de este Real Decreto. : :

Art, 6. Creada una Entidad Local y constifuide su 6r'ga'nu‘ de.

- pobierne, en el plazo de un mes se solicitard por su Presidente la
inscripcion en el Registro de Entidades Locales, a cuyo efecto se remitira
certificacidn del texto integro del acta de la reunién constitutiva. )
Art. 7. Una vez recibida dicha solicitud o conocida por la Direccion
General de Régimen Juridico la creacion-de una Entidad Local, se
solicitard del 6rgano competente de la Comunidad Auténoma o, €0 5u
defecto, del Presidente de la Entidad Local comunicacion de los datos
a que se refiere ¢l articulo 3 del presente Real Pecreto. S

“"Art, 8. Cuando la Direccioi General de Régimen Juridico cons

“dere suficientemente acreditados dichos datos dictard la resolucion d

inscripcidén, comunicandose la misma a la Entidad Local afectada a
como al érgano compelente de la Comunidad Auténoma. .
Art. 9. Se seguird el mismo procedimiento descrito en los articulc

* anteriores para la inscripcién de las modificaciones o cancelaciones d

los datos que figuran en el Registro de Entidades Locales. -
Art. 10. Podrén inscribirse directamente aquellos datos relativos
los entes locales que hayan sido publicados en los boletines y diario

oficiales.

Art. 1. Seran objeto de anatacién aquellas circunstancias derivs

. das de Ia ini¢iacion de procedimicntos administrativos o Jjudiciales qu

pudieran dar lugar a modificaciones en los datos registrales.
A estos efectos, la Entidad local afectada y la Comunidad Auténom

. respectiva deberan comunicar al Registro de- Entidades Locales |
" inictacion de tales procedimientos a fin de efectuar dicha anotacion. ,

Art, 12.  Los datos de poblacién se modificarin come consecuenci
de ia renovacion quinquenal de los Padrones Municipales de Habitante
Y una vez que por el drgano competente se publiquen oficialmente lo
datos del Censo de Poblacion. : . .

Art. 13. Por parte de la Direccion General de Régimen Juridico s
establecerin los oportinos mecanismos de ‘colaboracién a fin d
intercambiar los dalos del Registro con los, correspondientes de la
Comunidades Auténomas. - - -

Art. 14. La Direccion General de Régimen Juridico facilitard a

" Instituto Geogrifico Nacional vy al Instituto Nacional de Estadistic:

todos aquellos datos del Registro de Entidades Locales que. dicho
Institutos puedan. precisar para el desarrollo de sus actividades.»

) Asimismo, la Dircccién General de Régimen Juridico podrd recaba
informacién de ambos Institutos a fin de comprobar y certificar, cuandk
proceda, los datos del Registro de Entidades Locales.

DISPOSICION DEROGATORIA

Quedan derogadas cuantas normas de igual o inferior TANEO St
opongan a lo dispuesto en el presente Real Decreto.

DISPOSICION FINAL

El presente Real Decreto entrard en vigor el dia siguiente al de st
publicacion en el «Boletin Oficial de! Estados.
Dado en Madrid a 23 de noviembre de 1990.
JUAN CARILOS R.
El Ministro para las Administraciones Publicas,
JOAQUIN ALMUNIA AMANN



(ACTA DE SUBSANALCION )

En VW alencia, a 5 de Diciembre de 1990

Por mi y anle mi, El consejo de redaccidn de "Lunes 4307,

con residencia en ZW alencia, DOY FE:

Blue en el n2 85 de ]a revista Lunes 430 se comelid error malerial

al omilirse el lexlo de la Resolucidn de la D.G.T.E.de 25 de Octubre

de 19920, debiendo leerse lo siguienie:

CAPITULO PRIMERO

Ambito de aplicacién -

Articule 1.° 1. La presente Resolucion regula €l procedimiento de
declaracion de inversiones extranjeras efectuadas por no residentes que
tengan por objeto valores negociables definidos de acuerdo con la
legisiacion sobre el mercado de valores, asi como el procedimiento de
comunicacion de los cobros y pagos exteriores a4 qQue estas Inversiones
den lugar. . .

2. La presenie Resolucidn se aplicard también a las adquisiciones
de valores negociables efectuadas en el mercado, espaﬁol por personas
fisicas extranjeras residentes con aportacion de capitales exteriores.

3. Esta Resolucidn se aplicard a las adquisiciones de valores
negociables por las personas descritas, aungue dicha adquisicién se
realice fuera del mercado organizado donde se negocien, y aunque, en
¢l caso de acciones cotizadas, éstas se adquieran por un intermediario

financiero no residente que se proponga su colocacién y negociacion en

un mercado extranjero. ] .

4, En consecuencia, las disposiciones de [a presente Resolucion
resultan de aplicacion a las siguientes modalidades de inversion extran-
jera, siempre y cuando su titular sea no residente o, sl se trata'c_ie
personas fisicas extranjeras residentes, se haya efectuado con aportacion

de capitales exteriores:

A) Inversiones en valores negociables emitidos por residentes
calificables como inversiones extranjeras de cartera de acuerdo con el
capitulo TII del Reglamento de Inversiones Extranjeras en Espana.

En particular, se consideran incluidas en esta categoria las suscripcio--

nes o adquisiciones de acciones cotizadas en Bolsa cuando no constitu-
van inversian directa, de obligaciones, convertibles 0 no, de participa-

ciones en Fondos de Inversion Mobiliaria inscritos en el Registro
Especial de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de Deuda del
Estado instrumentada o no a través de anotaciones en cuenia, de cédulas
l\afiplotccarias, y de letras y pagarés privados adquiridos en Bolsa-de
-Valares. .

B) Inversiones extranjeras calificables como inversiones directas de
acuerdo con el articulo 5.°, 1, del Reglamento de Inversiones Exiranjeras
en Espaiia y con el articulo 5.° de la Orden de 4 de febrero de 1990, que
‘tengan por . objeto acciones admitidas o en curso ‘de admision a
‘cotizacion en Bolsa de Valores. C

) Otras formas de inversidn extranjera en valores negociables, en
particular: .

En letras, pagarés privados y otros efectos de comercio negociados en
mercado organizado no bursdtil, .
+ En fiuturos u opciones sébre cualesquiera activos o instrumentos
‘financieros, adquiridos en mercados espafioles de fulurds u opciones.

5. La presenie Resolucidn resultard aplicable a las inversiones
efectuadas por no residentes en valores emitidos por no.residentes y
negociados en el mercado espatiol, siempre que la entidad depositaria de
dichos valores sea residente.

CAPITULO I )
Comunicacion de cobros y pagoes exteriores

Art. 2.° 1. Los cobros y pagos exteriores a que den lugar,
inversiones a que se refiere el ariiculo 1.° se efectuardn a través
Entidad delepada en materia de control de cambios, pudiendo
inversor extranjero efectuar cada movimiento a través de la Entid
delegada de su eleccidn. ‘

2. Las Entidades delegadas comunicardn dichos cobros y pagos
acuerdo con los codigos estadisticos que figuran en el anexo I de
presente Resolucidn, A eslos efectos se tendrd en cuenta lo siguient

A) En las comunicaciones de cobro y de pago de las operaciones
inversién y desinversion extranjera e los valores incluidos en el dmb
de esta Resolucion, debera fipurar en el casillero correspondiente
«Titular residente» el nombre de la Sociedad o Entidad espai
emisora de los titulos y no el residente vendedor de los mismos, aung

éste se conociese.

B) Cuando los valores de renta fija sean emitidos al descuento
procederd de la forma descrita en la nota aclaratoria del cédigo 17.02.1
que figura en el anexo I de la presente Resolucidn.

C) Cuando se trate de suscripciones o adquisiciones de valo
convertibles en acciones, la Entidad delegada aplicara el cobro-al cad
correspondiente a la inversion en el valor de renta fija originario.
conversion dard lugar a comunicaciones de cardcter compensatorio,
pago al cadigo del valor originario v de cobro al cédigo de accio
cotizadas. .

D} Cuando se trate de suscripciones liberadas y el nueve depos
pueda calificarse como convertible, de acuerdo con lo dispuesto en
articulo 5.° de la presente Resolucion, la Entidad delegada deb
efectuar cornunicaciones compensatorias de pago v de cobro, respecti
mente, por los coédigos 14.01.04 y 14.01.01.

CAPITULO 111
Depdsito de los valores

Arl. 3.9 Los inversores no residentes que adquieran valores ne
ciables en el mercado espafnol podran mantener su cuenta o cuentas
valores o depésitos de titulos en una Entidad deposilaria espafola,
perjuicio de las normas sobre exportacion. de titulos contenidas en
articulo 8.° de la presente Resolucion.

Art, 4% 1. Podrdn aciuar como depositarias, conforme a
presente Resolucidn, las siguientes Entidades: .

A) Sociedades y Agencias de Valores, sean o no miembros
alguna bolsa que, de conformidad con el articulo 71 de la Ley 24/19
de 28 de julio, del Mercado de Valores, hayan declarado explicitame
ante la Comisién Nacional de! Mercado de Valores su voluntad
realizar la actividad de depositarias de valores representados en for
de titulos o de administradores dc valores representados media
anotuciones en cuenta.
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B) Entidades Oficiales de Crédito, bancos, cooperdtivas de crédito
y cajas de ahorro, incluidas la Confederacion Espafola de Cajas de
Ahorros y la Caja Postal de, Ahorros.

C} Sociedades mediadoras del mercado de dinero cuando se trate
de inversiones extranjeras en valores comprendidos dentro del dmbito
operativo de dichas Entidades.

D) Entidades miembros o participes de las Sociedades cuyo objeto
sea la compensacién y liguidacion de operaciones en' los mercados de
futuros y dec opeiones,

Si bien dichas Entidades miembros son meros intermediarios en fa
realizacion de contratos bilaterales entre el inversor y la Sociedad que
acwia como Cdmara de compensacion v liguidacion, se asimilardn a las
restantes Entidades depositarias a2 los efectos de lo dispuesto en la
presente Resolucion. o .

E) Otras Entidades autorizadas a actuar como depositarias de
valores negociados en mercados de valores de ambito estatal que se
creen en virtud de lo dispuesto en el articulo 59 de la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores. )

" 2. Las Entidades que se propongan actuar como Entidades deposi-
tarias de valores adguiridos per no residentes en ¢l mercado espaiol
deberdn notificarlo a la Direccidn General de Transacciones Exteriores
antes de comenzar a gjercer dicha actividad segun el modelo de escrito
que figura como anexo II a la presente Resolucion,

-Aft. 5.° . 1. Los depésitos o cuentas de valores de no residentes son
consideradas como «depdsito 0 cuenta convertible de valores» cuande
los valores hayan sido adquiridos mediante alguna de las siguientes
formas de aporiacién de capitales de acuerdo con el articulo 2.° del
Reglamento de Inversiones Extranjeras en Espafia:

A) Aportacion dineraria exterior en los siguientes supuestos:

A.1 Contravalor en pesetas de divisas convertibles admitidas a
cotizacion en el mercado espaiiol.

A.2 Pesetas procedentes de saldos de cuentas extranjeras de pesetas
convertibles, | ' ‘

A3 Divisas admitidas a cotizacién en el mercado espaiiol, incluido
el ecu, que se apliquen a la adquisicion de valores emitidos en Espafia
por residentes y denominados en moneda extranjera.

A4 Cualquier otro supuesto en que ia reglamentacion sobre
transacciones y transferencias con el extenor lo permita y, en particular,
la entrega de billetes extranjeros, siempre que hubieran sido introduci-
dos en territorio nacional por no residentes y, para importes superiores
al contravalor de 300.000 pesetas, se acompafic el documento de
declaracidn ante la Aduana de entrada (Circular numerc 965, de 18 de
mayo de 1987, de la Direccidn General de Aduanas e Impuestos
Especiales), de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 2771987, de 20
de dctubre, del Banco de Espana.

B) Otros medios de pago:

B.! Eiercicio de opciones de conversion por parie de titulares de
valores convertibles. . ‘

En el caso de cjercicio de opciones de conversion en acciones u otros
valores, ¢l nuevo depésito tendri cardcter convertible si el deposito de
los valores objeto de conversion gozaba de 1al calificacion.

B.2 Suscripciones liberadas: Cuando fa suscripcion de valores se
realice con carfo a reservas o cuentas de actualizacion de la”Sociedad
emisora, el nuevo deposito podrd calificarse como convertible si e
depdsito de las acciones de dicha Sociedad previamente adquiridas
gozaba de tal calificacion, o si los derechos de suscripcién correspon-
dientes fueron adquiridos con aportacion de capital exterior.

B.3- Transmisiones entre no residentes: En el caso de «aplicaciones»
de valores entre dos no residentes, el deposito de] nuevo titular podrd
calificarse como convertible previa comprobacién del cardicter de
canvertible del depdsito del anterior titular y, en su caso, de la existencia
de mediacion o toma de razdn por parte de un miembro del mercado
secundario oficial correspondiente,

C) Transmisiones mortis causa y donaciones inter vivos;

Si la transmision se produjese entre residentes y no residentes,
depdsito de valores del adquirente ne residente quedara calificado ¢
convertlible una vez se acredite el cumplimiento de las obligacion:
fiscales correspondientes.

Si la transmisidn se produjese entre no residentes el nuevo depdsit
serd convertible st el depdsito anterior gozaba de dicha calificacion y
acreditase el cumplimiento de las obligaciones fiscales correspondicnte

D) . Arbitraje de valores realizado por residentes:

La calificacién de convertible de los depésitos de valores adquiride
por residentes en pesetas ordinarias por cuenta de no residentes e
operaciones de arbitraje de valores, consistenies en Ja adquisicién en u
mercado espafiol y la enajenacién simuhidnea en un mercado extranjer
pedra realizarse una vez se produzea el reembolsoc por la venta de Ic
titulos con aportacién de capital exterior de acuerdo con lo previsto e
este articulo.

E} Otros medios de aportacin de capitales exteriores o interiore
de acuerdo con la normativa de inversiones extranjeras en Espafia segi
dispone el articulo 2.° del Reglamento de Inversiones Extranjeras.

2. En todo case, cuando el pago de la inversidn se realice de form
aplazada, tinicamente se calificard el depoasito como convertible cuand
la inversidn se encuentre tolaimente pagada mediante aporiacion d
capitales exteriores de acuerdo con lo indicado en el presente apartade

No obstante, cuando una posicion a crédito sea integramen!
cancelada con el producto de la venta del valor adquirido a crédito,
deposito de dicho valor se considerard convertible.

3. El producto de la venta y rendimiento de las inversiones qi
integran el ambito de esta Resolucian solo serd libremente transferibl
al exterior cuando el deposito de los valpres tenga la calificacion d
convertible.

Art. 6.9 En el caso de que sean distintas las Entidades interviniente
en la inversidn {Entidad delegada, Entidad depositaria, & intermediari
financiero o Entidad mediadora), para acreditar la naturaleza ds
deposito de acuerdo con ¢l articulo anterior, fas' comunicaciones entr

- las. distintas Entidades se realizaran con arregio a los procedimientc

siputentes: - : o

A) Aportacion dineraria exterior: ) _ _

A.l Sila Entidad delegada desconociese [a identidad de la Entida
depositaria, aquélla vendra oblipada a hacer constar en la correspor
diente orden de abono que remita el intermediario financiero espai
receplor de la ordeh de compra o suscripeion de valores la clase ¢
cuenia extranjera adeudada. Dicho intermediario deberd a su wve
notificar tal extremo a la Entidad depositaria a efectos de la calificacio
del depésito.

A.2 Si la Entidad delegada conociese la identidad de la Entida
depositaria, aquélla comunicard directamente a ésia la naturaleza de |
cuenta adeudada a efectos de la calificacion del depdsito.

A.3 St la misma Entidad ejerciese las funciones de Entidad dels

‘gada y de Entidad "depositaria, las comunicaciones anteriormen
referidas se realizardn intermamente por dicha Entidad.

B) Otros modos de aportacion:

Si.la Entidad receptora del nuevo depésito fuese distinta de |
Entidad depositaria del valor o valores originarios, ésta vendrd obligad
a comunicar a aquélla o, en su caso, al intermediario financiero
cardcter convertible o no del depésito originario. . .

El caso particular de transmisiones de titulos gue hayan sid
previamente exportados se regird por lo dispuesto en el articulo 8.° ¢
esta Resolucién, .
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"Art. 7. 1. Los depdsitos o cucntas de valores regulados en la
prescnie Resolucidn deberdn estar localizados en le misma Entidad en
la que se encuentren depositados los titulos o resguardos, salvo on
aquellos supuestos de exportacién a que se refiere ¢l articulo siguiente.

2. Los titulares de esios depdsitos podrdn traspasarfos libremente
de una Entidad depositarid a otra, siempre que la inversidn se encuenire
pagada en su totalidad.

. 3. Cuando el depésito que se traspasa sea un deposito convertible

de valores de no residentes, la Entidad depositaria de procedencia
debera hacer constar cl cardcter convertible del deposito en la orden dv
traspaso. Dicha orden de traspaso se efectuard mediante el impreso
justificativo que las Entidades delegadas acuerden. El impreso citado se
someterd a la aprobacion de la Bircccion General de Transacciones
Exteriores. )

4. Los traspasos podran referirse igualmente a valores exportados
con anterioridad, en cuyo caso, la Eniidad deposilaria que cede cl
deposito deberd acompanar a la orden de traspaso que remita a la
Entidad que lo recibe el impreso justificative de la exporacion
mencionado en el articulo siguicnte. )

Art. 8.% 1. Los titulares de los depdsitos de valores converlibles
repulados en la presente Resolucidn podrin exportar libremente los
titulos o resguardos de valores a través de las Entidades deposilarias
siempre que la inversion se encuentre pagada en su totalidad v se
mantenga una cuenta de valores administrada por una Entidad deposita-
ria espaniola que se corresponda con los titulos exportados.’

2. Los inversores no residentes propietarios de titulos exportados
vendran oblipados a dar cuenta de todas las operaciones de venta de
titufos mantenidos fuera de Espafia a la Entidad depositaria en la que
se mantiene la cuenia de valores correspondienie a los titulos enajena-
dos, indicando 1a Entidad miembro del mercado que tomé razon de la
operacion.

Esta aitima Entidad deberd comunicar a la Entidad depositarin
referida todos aquellos extremos de la operacion que ésta precisc para
dar cumplimiento a la obligacidn de declaracion de flujos v «stockse de
inversién extranjera, regulada ert el capitulo 1V de la presente Resolu-
cidn.

3. En el caso particular de que el comprador de los titulos
previamente exportados sea igualmente no residente, la Entidad miem-
bro del mercado gue tomd razdn de la operacion deberd exigic del
comprador 1a identificacion de 1a nueva Entidad depositaria espanola ¢n

la que mantendrd su cuenma de valores y comunicar a esta la idenudad
de la depositaria anterior. )

A su ver, la nueva Entidad depositaria en Espana deberd reclamar de
la depositaria anlerior, y ésta remitir a aquélla, el impreso justificativo
de la exportacién de los titulos a que se refiere el parrafo siguiente.

4, Entretanto Ias Entidades deposttarias no acuerden la normaliza-
cion de un impreso justificativo de la exportacion de titulos, el cual se
sometcrd a la aprobacién de la Direccion General de Transacciones
Exteriores. se ermpleard a estos eféctos el impreso TE-4 («Exportacion de
titulos mobiliarios al extranjeron), prescindiendo del ejemplar namero 2.
que no serd necesario remitir a dicha Direccign General.

CAPITULO IV
Declaracién de las inversiones extranjeras en valores negociables

Art. 9.°  Las Entidades que hayan efectuado la notificacién a que se
refiere el articulo 4.° 2, de esta Resolucién efectuardn las comunicacio-
nes sobre depésiios o cuentas convertibles de valores mencionadas en ¢l
presente capitulo a la Direccion Genera! de Transacciones Exteriores.
Cada Entidad comunicante lo hard a través de una sola de sus oficinas.

Dichas comunicaciones se realizardn de acuerdo con el presente
capitulo aunque no se hayan registrado operaciones.

Art. 10. 1. Seras objeto de comunicacion a la Dircccidn General
de Transacciones Exteriores las siguientes operaciones:

A) Compra y venta de valores nepociables por parte de
residentes o por parte de extranjeros residentes efectuadas con capi
cxierior (informacion sobre «flujose). En ningin caso se cOmMunic
como compra o venla de valores la recepcion o la cesion. respecti
mente, de depdsitos mediante traspaso de éstos de una Enlid
depositaria a otra.

B) Depositos ¥ cuenias de valores de las que sean titulares
residentes o extranjeros residentes (si [a inversion se efectud con cap
exlerior) existentes el aliimo dia del afo. En el caso de futuros
opciones la informacién se referird a los contratos con posiciol
abiertas (informacidn sobre «saldos» o «stocks»).

2. Las comunicaciones a que se refiere el apartado A) del punt
anterior s¢ efectuardn con cardcter mensual y deberdn presentarse a
Direccion General de Transacciones Exteriores entre jos dias 1y 20
cada mes, referidas a las operaciones ejecutadas durante el mes anteri
Las comunicaciones a que se refiere ef apartade B) del punto 1 anter
sc presentardn anualmente entre los dias | a 20 de febrero. referida
los depositos existentes el altimo dia hdbil del afio natural anterior.
obstante lo anterior, la Direccién General de Transacciones Exterio
podrd reguerir ¢stas comunicaciones sobre saldos con cardeter trim
tral, por medio de carta-circular dirigida a las Entidades depositariz

3. La remision de informacidén a la Direccidgn General de Trans
ciones Exteriores se realizard de acuerdo con las instrucciones
figuran como anexo 11! a la presente Resolucion,

La remisién se efectuard mediante soporle magnético, no obstar
si el nomero de operaciones realizadas durante ¢l mes anterior no fu
superior a 20, la informacidn podrd remitirse en el impreso cuyo mod
figura en el anexo NI

CAPITULO V

Inspeccion v control

Art. 11. 1. La Direccion General de Transacciones Exteric
controlard el cumplimiento de la presente Resolucion; en particu
vigilard la regularidad de los pagos al exterior por los concepios (
integran su dmbito de aplicacion, asi como ¢l cumplimiento del de
de comunicacion de las operaciones por parte de Jas Entidades depos
rias, para lo cual podrd efectuar cuantas comprobaciones consid
oportunas y solicitar de las Entidades depositarias la informac
necesaria para este fin.

2. El incumplimiento dc lo establecido por la presente Resoluc
podra dar fugar a responsabilidad de acuerdo con la Ley 40/1979 vy «
el Real Decreio 240271980,

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Primera.—1.  Los depasites de valores negociables de no resider
existenies on la fecha de enrada en vigor de la presenie Resolue
podrin recibir la calificacion de depésitos «eonvertibless previa gu
probacion por parte de 1a Ertidad depositariz de que ke adauisicion
lus valores que integran ¢l depésito se realize con alguno de los med
du apariacion de capital esterior i gque se reflere ol articujo 8.7 1. B
case de que Ja invessian e valores hubjese sido declarada a la Direce
General de Transacciones Fatericres mwediante impresy modelo T
hastara para ol otorgamiente de fn cabificacién de converbibie
notilicacion por pate de e Fatidod doegada correspondiente &
Fatidad depogitario de Loesisienen de o declarneidn miedisale o
avte TE-G
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2. En el caso particular de inversiones en titulos negociables que
hubiesen sido objeto de exportacian al exterior par el inversor extranjero
no residente coi anterioridad a la entrada en vigor de la presente
Resolucién, ¢ste podrd dirigirse a una Entidad depositaria espanola con
objcto de que ésta mantenga por cuenta suva el deposito o cuenta de
valores a gue hace referencia el articulo 8.% [, de la presente Resolucidn,

Sepunda.—La primera comunicacion anual de «stocksn deberd refe-
rirsc al 31 de diciembre de 1990. Excepcionalmente, en cl afio 1991
deberdan remitirse a la Direccion General de Transacciones Exleriores
informaciones referidas al 31 de marzo, al 30 de junio v al 31 de
diciernbre.

DISPOSICION DEROGATORIA

Quedan derogadas las normas de procedimiento que se opongan a lo
previsto en la presente Resolucidn. En panicular, se suprimen los
impresos modelos TE-9, TE-10 y TE-3, creados por la Circular 4/1974,
de esta Direccidn General {transmitida por Ia Circular 106 del Banco de
Espana de 14 de enero do 1975). En consecuencia no sera objeto de
facturacién en los impresos modelo TE-11 la informacion que se venia
reflejando en los citados impresos modelos TE-9 v TE-10.

DISPOSICION FINAL

La presente Resolucion entrard en vigor el | de diciembre de 19t
excepto por lo gue se refiere a los codigos estadisticos contenidos en
anexo I, que comenzardn a utilizarse a partir de 1 de enero de 199

Madrid, 25 de octubre de 1990.-El Director general, Javier Fernd
dez Méndez de Andés.

Error que subsano mediante la presente acta que se exliende

conforme al art. 153 del R.N. v a inicialiva del propio autorizante,

Doy por coneluida esla acla redactada en mi estudio

v extendida en el presenle folio. DAY FE.




