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CASOS PRACTICOS ©DEL
SEMINARIO DE VALENCIA

5, CANCELACION POR CONFUSION 2

A favor de Abelardo consta anotado un
embargo y, con posterioridad, hay inscrita tam-
bién a su favor una hipoteca. Se ejecuia la
hipoteca y la finca pasa a manos de Belarmino,
el cual Belarmino solicita del Registrader gue
cancele la anotacidn de embargo que pesa
sobre sufinca. Y la razén que aduce es ésta: la

finca es ahora de su propiedad porgue la adqui-

rio por adjudicacion definitiva, en el procedimien-
to del 131 LH; pero en ese procedimiento habla
intervenido Abelardo, quien lo hacia a calidad de
ceder el remate {cosa que hizo a Belarmino).

Asipues, durante un pequefno tiempo, podria

" | decirse, la finca fue de Abelardo y durante esos

momentos cabria entender que se produjo confu-
sidn de derechos (Una anotacion de embargo a

favor del mismo titular de la finca). 4Es asi?.

No es asi, opina la concurrencia, Abelardo
interviene en el procedimiento, no en su propio
nombre, sino como mandatario. Quizas no seasu
actuacién un caso de representacion directa,
pero side representacionindirecta; es el supues-
to contemplado por el 1.717 de nuesiro Codigo
civil. Desde el punto de vista fiscal es igualmente
un supuesto de representacion, por eso Abelardo

no pagara impuesto.

Luego no ha habido coniusion de derechos
en ningun momento. Por lo cual la
anotacién deberd cancelarse via
judicial. (J. S. P.).




NUDA PROPIEDAD A FAVOR DE LOS HIJOS
QUE PUEDA TENER UNA SENORA.

Son relativamente frecuentes las clausu-
las testamentarias con un contenido como ésle:
"Dejo elusufructe a Taly lanuda propiedadalos
hijos que puedatenerTal". Estaclausulaconun
poco de imaginacion puede ir complicdndose,
de tal forma que, alfinal, nadie sabe bien qué se
quiso decirrealmente, a quiénquiso llamarse; y,
probablemente, eltestador, sivolvieraalavida,
tampoco lo sabria.

En el caso planteado tenemos a nuestro

favor que son llamados Ios hijos que se pueda '

tener, y no los hijos o descendientes. Pero eso
no resuelve todos los problemas. El exponente
de! supuesto planteaba el problema de si la
finca, perieneciente en usufructo a una sefiora
y en nuda propiedad a los hijos que pudiera
tener, podia ser vendida (como libre, sin ningln
gravamen ¢ condicion). Los vendedores serian
la sefora y los hijos habidos. La sefiora cuenta
con setenta anos, los hijos son todos mayores.

Se trataron varios puntos:

Primero. Aparecen mas hijos. Situacién
que podriadarse porque (a} hay hijos extrama-
trimoniales, (b} pudiera adoptarse a alguno, o

(c) la senora tenga hijos de su matrimonio (es
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casada). El primer supuesto (a) se desechd;
que existan hijos extramatrimoniales es una
hipotesis que deberia plantearse en todo caso
de herencia, etc, pero no podemos afinar tanto.
Si los hay ya se defenderan. Al segundo su-
puesto (b) tampoco parece que se le hiciera
mucho caso (la clausula parece estar pensada
paracasos defillacion no adoptiva). ¢ Y eltercer
supuesto?. {¢) Si venden usufructuaria y actua-
les nudo propietarios y luego resulta que la

sefiora tiene otro hijo jque pasaria? El expo-

nente del caso aducia que esta comprobado
cientificamente que una sefiorade setentaafios
ya no puede tener hijos y que soélo un leguleyo
podrfa dudar de eso. Pero para alguno eso no
estabaclaro;y paraotrosla solucién pasariapor
permitir la venta de los actuales titulares pero
con autorizacién judicial, como se dird mas ade-

lante.

Segundo. Venden todos los actuales
titulares y muere uno de los nudo propietarios
después de vender pero antes que la madre
usufructuaria. A este supuesto se le mird con
menos temor: aqui el problema estribaria en
que en realidad uno de los vendedores habfa
ido “c;e bulto®, en el peor de los casos; es decir
que de entre los vendedores podria sobrar uno,
pero nunca faltaria nadie (La clausula llama a
los hijos que pudiera tener la sefiora, no a [os

hijos del hijo premuerto a la sefiora).

Tercero. ;Hace falla interve
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cién judicial?. Para algunos es posible la venta
si existe autorizacién o aprobacidn judicial,
mediante un procedimiento analogo a los regu-
lados por la Compilacién catalana o navarra,
que, en puntos como éste, son muchos mas
completos que el Cédigo. También se podria
acudir a Ias reglas que para la ausencia contie-
ne el Cédigo, y aplicarias analdgicamente, como
quiere parte de nuestra doctrina.

Se intentaba recordar algo sobre ello
recogido o expresado en una RDGRN. . .

Asi pues, varios de los asistentes acepla-
rian una venta por los actuales nudo propieta-
rios mas su madre usufructuaria mas expedien-
te judicial. Pero el exponente del caso pedia
algo mas: pedia que se reconociera por todos
los asistentes que no hacia falta ninguna apro-
bacion o autarizacion judicial: una sefora de
setenta anos esta cientificamente comprobado
que ya no puede tener mas hijos; y quiendiga lo

contrario es un leguleyo.

... Y elque esté libre de pecado que tire
el primer Cddigo, digo, la primera piedra.
(J.S.P)

Nota del redactor: encuentro una
RDGRN que alude ala ausencia, a los arts. 185,
186, efc del CC. en un supuesto de particién
con nondum concepti por medio. Es la RDGRN
de 29 de enero de 1.988 (Boletin del Colegio de
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Registradores, febrero del 88). Ignoro si hay
alguna mas sobre esta problematica.

DOCUMENTOS NOTARIALES, ASPECTOS

FORMALES.

Setrato acercade los requisitos que enla
redaccion de los documentos exige el Regla-
mento Notarial, en varios articulos. Cabe citar
todo lo relativo a uso o no uso de guarismos, a
los espacios en blanco {que deben quedar
cubiertos con una linea. . . todo ello exigido por
los arts. 151, 152, 155, 247 . ..

También se tratd del nuevo aniculo 241
del BN, después de la adicién que se le hizo por
RD de 29 de diciembre de 1983 (el mismo RD.
del Reglamento del Registro Mercantil); el art.
3%de ese RD adicionaunpérrafo, que se situard
inmediatamente a continuacién del parrafo pri-
mero, y que dice asi: "Igualmenie seresenaran,
rubricaran y sellaran el folio 0 pliego que se
agrege a la copia para la consignacion de notas

por los Registros y oficinas publicas”.

Al parecer, en algunos documenios se
olvida cumplir con esos requisitos. Se planiea-

ba el alcance de la omisién (;falla?). (J. 5. P.)




S. 18 ABRIL 1990
(75 Sala 1¢)

ARRENDAMIENTOS URBANQS, APLICA-

CION DE CLAUSULA DE ESTABILIZACION.

R. Inmoblliarla, 5.A.", con base en el contrato de
1 Mar. 1976, por el que amends &l local C de la
planta bdja del inmueble sito en la Avda. de
Brosli de Madiid, Edificio .M., con duraclédn de 2
anos, en el que devine arrendataria "L, S.L" con
fecha delos proplos mesy ano, pasando a serla
renta mensual, segn pacto, de 197.268 ptas. a
partir de 1 May, 1978, soliclia gue se declare
legifimo el Incremento de 259.241 ptas, al mes
sabre la antferlor renta, condenando a la de-
mandada a esiary pasar por fal declaraciény a
abonare losincrementos devengados y no satfls-
fechosa parfirde 1 Ago. 1985, pues que, confor-
me a la clausula 22, parrs. 22 y 32, "H precio del
arrendamiento regird durante el primer ano de
plaze convenido y se revisard anualmente, a
contar desde la fecha del contrate, en caso de

gue el arrendaiario haga uso de suderecho ala
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prorroga” y “La revislén del precio del arenda-
miento se efectuard madiflecando la renta anual
anterlor alafecha de larevision en el porcentale
en que haya variado en el Utimo ano el indice
Generaldel Coste de Vida-Conjunfo Urbano-de
acuerdo con los datos facllitados por el Instituto
Naclonal de Estadisticas’, para lo cual remific
notarialmente escrito revisorlo, que fue reclbldo
porl,S.L..el26Jun. 1985, adlgue acompanabaun
cuadro resumen v los cerlificados oficiales del
Instituto Naclonal de Estadistica, cuyo resulfado
era -tenlendo en cuenia los RR. DD.LL. 49/1978
c:;e 26 Dlc., ¥y 21/1979 de 29 Dic.- establecer la .
nuava renta revisada en 456.520 ptas. mensua-
les 0, lo que es [o mismo, 5,478,244 ptas, al ano,
subonlendo un incremento por los 7 anos,

ya gue no se habla reglizado modificacidn

alguna desde el 1 Mar. 1978, de 259.2




ptas. mensuales, Opuesta L, S.L., el JPl acoge la
Inadecuactdn del procedimlento encuantoala
peticldn de qus se condene al page de las
diferenclas desde el 1 Ago. 1985 vy aplica a la
renta que se venia perclblendo desde 1978 un
porcentgle de aumento del $7%, lo que arroja
una renta actualizada de 216.415 ptas, mensua-
les, a cuyo page condena a la demandada

desde el 1 Mar. 1985. Apeld R, Inmablilaria, S.A..

El problema que se ha planteado ante el Supre-
mo, y asilo expresala S 2% Ene. 1988, eseldeslla
accldn revisora "por no ser, aungue propla de la
relacién arrendaiaria urbang, receonoclda o
fundada en la LAU, el {itiglo debid sustanclarse
conforme alas Leyes Procesales comunes” o por
&l procedimiento esgecial de la LAU, todo ello a
fa vista del arf, 151 Ley especlal. aspecto que
resuelve en el senildo de que "la Ultima Jurispru-
dencla. significada porlas $5 20 Oct. 1984, 19 Jul,
1985, 23 Jun. y 27 Cct. 1986, ha admitido tratar
por el procedimiento especlal este fema de las
clausulas de estabilizacion, relaciondndolo con

losarts, 97,98y 101 de larepetida Ley”, para des-

pués anadlr gue "aunque también se reclaman
las rentas devengadas confarme a aguella
merced y a la aplicactén de la clausula, con
todoparece que elnlcleoc deladiscordiamovida
se hallo enla cldusula, porlo gue deberepufarse
gue el precedimlento seguldo es el adecuado y

desestimarse. . . la inadecuacion del mismo”,

Tamblén tienen que ser estimados el resto de los
motivos, que denunclan, respectivamente: El
segundo, error enla apreciacionde la prueba,al
afimarse gue a la renfa revisada se le pretends
darefectosretroaciivos, puesseglnresultadela
carta remlilda por conducio notarial notifican-
do larevisidn, que fue reclblda porlo demanda-
da en 26 Jun. 1985, la renta revisada tendria
efectos desde primero de agosto del propio
ano. El tercero, en cuanto se aplica indeblda-
menfe &l art, 2.2, pues no hay glercicio abusivo
del derecho, nl se falia a la buena fe, por el
hecho de no revisar la renta durante 7 afos y
después de estar cobrando en todo ése fiempo
la correspondiente a 1978, redlizar la revision
partlendo de ella la primera vez y sabre la actua-
llzada en las restantes (55 13 May, 1986,y 27 Ene,
vy 25 Nov. 1987), dado que sdlo asi se consigue la
finalidad perseguida con las cldusulas de estabi-
lizacldn de mantener el cargcter no aleaiorlo
sino conmutative, que es propio del contrato de
arrendamiento y que debe manifesiarse en la
equivalencia de las prestaciones median-

te corregr el nominalismoe monetarlo (5.

29 Ene. 1988), lo quea Implica un beneficio
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para el arrendatarlo que duranie todo ese flem-
ro (7 anos) ha pagado menes de lo paciado,
siqulera en el futuro tenga que abonar o que
astaba previsto, que en modo dlguno signlfica
cobrar la merced retroactivamente. sino la que
corresponda-actualizada- en el periodo sigulen-
te a la noflficacién, de fal manera que, para
parafraseande|la§ 12Dic, 1988, puede afimarse
que nicomete abuso de derecho, nlloelerce de

modo antisocial, nise coloca ensituacion caren-

te de buena fe quien acude al remedio juridico

que las propias partes habian previsto y pacta-
do, lajurlsprudenciaadmite quelarevisidnopere
con cardcter acumulativo, desde la primera
renta pactada, con los Incrementos anudles
correspondlentes, hasta llegar a fijarse la gue ha

de reglr en el futuro.

Qlue debemosaclarary declaramos haber lugar

al recurso de casaclén.

(R.N.D)

S. 30 ABRIL 1990
(TS. Sala 12)

CAPITULACIONES MATRIMONIALES : NULI-
DAD PARCIAL DE LOS OTORGADOS EN
FRAUDE DE ACREEDORES.

HECHOS: Lloscdnyuges co-demandados afian-
zaron |as aperaclones mercantiles confraldas
porlasocledad, de la gue sonconsejeros, conla
entidad actora; con posterloridad los hoy de-
mandados liguldaron sus respectivas sacleda-

des de gananclales.
FUNDAMENTOS DE DERECHO:

Primero. Por demanda julcio declarativo de
mayor cuantia, se suplica como peilclén princl-
pallade suap, A)dela demandarelativaa que
se declare la nulidad absoluia de [as fres escritu-
raspublicasde capifulaciones matrimonlales que
los demandados oforgaron en las fechas que se
relaciona por fratarse de negoclos)uridicos simu-
lados y de exclusiva finalidad licita en peijulcio
de la demandante; decretdndose asimismo la
cancelacién corespondlente enlos respectivos
Registros de la Propiedad de las inscripclones v
cﬁ:'\oTacIones producldas porlas referidas escritu-
ras de capifulaciones simuladas alser declarada
la nulidad de los fitulos en cuya virtud se hicieron,
y B) eventuadl o subsidiariamente la null-

dad radical de las citadaos o bien C) la

resclsion de |as cltadas caplfulaciones




matimoniales o D) lo nulidad parclal respecto
ala adjudicacldn de bienes [nmuebles enrepe-
ﬂdos capltulaciones; demanda que fue desesti-
mada porla senfencla de piimer crden y confir-
mada por la de la Sala g quo con base ala
sigulente linea de razonamiento: en cuanto ala
nulidad absoluta por fraude de las capliulacio-
nes matrimonlales, porque no se ha comproba-
dolacennivencia enlalntenclén o mavll defrau-
datorlo, pues al flempo de la iniclacion de este
proceso y en las fechas de las respectivas escri-
turas impugnadas no se habia declarado Judi-
clatimente la realidad y concrecidn de la deuda
solidarlamente afilanzada; en cuanio alasegun-
da peticidén de nulidad radical por simulacién
gue tampoco pro'cede, pues los oiorgantes
gulsleron y asi realizaron las adecuadas separa-
clones de bienes; que en cuanto a la nulidad
concreta de los actos realizados en fraude de
ley. fampoco se ha desvirtuadola presuncionde
buenafe corespondiente alos otorgantesde los
capitulos, sin que finadmente proceda estimar nl
la acclén paullana porque sélo puede ejercitar-

seporlosacreedores cuando se carezcade ofro

recurso legal para obfener reparacién de perjul-
clo.
Tercero: los esposos codemandados slendo
conseleros de la socledad deudora aflanzan a
finales del anfo 1978 vy principios de 1979 los
responsabllidades de dicha socledad que con-
fralga la misma con la aciora desde Ene. al 31
Die. 1979, rigiéndose, entances, sus respectivos
matrimonios por el regimen de gananclales,
régimen que modiflcan por los respectivos de
separaciondeblenesenlasfechasde 3 Oct. y 28
Dic. 1979y 11 Abr. 1980, ante el Incumplimlento
de la deudora se tramita la reclomaciéon de que
se ha hecho constancia; practicdndose las difi-
genclasde embargoscbre blenesaquesehace
referencia asimisme con resultado negativo; es
evidente que en esa serle de viclsitudes callficar
la conducta de los esposos de defraudataria
para sus acreedores deviene como efecto derl-
vado de la normativa vigente o la sazén fras la
reforma del CC en lo concerniente poria L 14/
1975 de 2 May., porque st blen en su art, 1315 se
permite la modificacién ex post del régimen
econdmico matrimonial ensu art. 1316 se dell-
mita su aglcance operativo vy, sobre todo, en su
art, 1322 in fine se prescribe que "las modifica-
clones del régimen econdmico-matrimonial
realizadas constante mairimonio no perjudica-
ran en ningln caso los derechos adquirldos por
terceros’. prescripeidn tan significativa

que hoy se repraduce en & vigenta art,

1317: por otfro lado, vy encuaniogla




rolio 5

callficaclén juridica del acto negoclal de aflan-
zamlento mercantll efectuado por los esposcs
de Indlscutible carGeter oneroso, ha de snten-
derse que el mlsmo -se repite en la anterlor
ardendcion del CC- implicala asunclén de una
obllgacién por parte de la Socledad de ganan-
ciales al amparo del art. 1408.1 (en§ 12 Jun.
1985 se afitmaba que no es acto gratulfo a los
efectos del régimen de gananclales la flanza
mercanfll prestada por el marido. . . puss se
derivan beneficlos para el matimonio) docting,
puUes, en mejor medo aplicable al caso del lifiglo
por la referida sanclén del art, 1408.1; lgualmen-
fe en iocmo a la liquidaciéon de dicha socledad
aparecen enlosars. 1421 y ss, que fros la dote y
los parafernales, se pagardn las deudas, cargas
y obligaclones de la socledad -arfs. 1422.1-
anfes, pues de la division del remanente liquido
segln su arf. 1426; a resultas de todo ello, st al
fiquidare la socledad de gananciales e instau-
rarse unnuevo régimen econdrmico-matrimanial
de separacién, persisten los deudas soclales

derivadas del afianzamiento mercantil, las cua-

les no se abonaron nise procedid alaadecuada

reserva pairimonlal para sullquidaciany direcia-
mente se adjudican blensas a los inferesados de
tal forma que los recayentes en los esposos
codeudores, aparte de su naturaleza mas o
menos meblliaria, suponian, en su cuantifica-
clén, una evidente disminucion del pafrimonlo o
que estabaafectada aquella obligaclén, ha de
cenclulise en la integracidon de un perjuicio evl-
dente paralos acreedoras -con la consigulente
connivencia defraudaioria de los infervinientes,
como es el caso de la actora y de consigulenfe
la vulneractén de la normativa expuesta en
cuanto ala garantia de los derechos de creditos
y la subsuncion de dicha conducta en el fraude
de Ley corespondiente que se fipifica en el art.
6.4 y cuya condena y correspeondlente protec-
clén para el perjudicado asimismo deviene, enfre
otros, del juego analégico de los arts. 1111.2 v
1291.3 (IS 5 26 Abr, 1942 se decia en un litiglo
andlogo:. . . que como medldas conservativas
del patiimonio del deudor, recoge el art. 1111
CClas acclonessubrogatoria yrevocatorla, que
defieren, en cuanto a la primera el acreedor
actia en lugar del deudor, glercliando los dere-
chos y acclones de éste que tiene abandona-
dos y habian de producir un aumento en su
patrimonio, mientras en la segunda el acreedor
Ec’rﬂa iure propio ante la actividad fraudulenta
del deudor que se desposee de sus blenes; enla
accldnsubrogatoria. el acreedor ha de osteniar
un derecho de crédifo contra el deudor,

aungue por el momento no sea exigible.

y poder ejercliar los derechos y acclong,
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deldeudorpornoser personallsimos, comomedio
para realizar su proplo crédito; son requisifos de
la accidn revocatoria, que el acreedor ostente
un derecho de crédito conira el deudor anterlor
a la fecha del acto de disposiclon patfrimonicl
recalizado fraudulentamente (consiium fraudls),
por el que haya resuliado petjudicado (eventus
damnis); teniendo ambas acclones un cardcter
subsldlario, puas no pueden ejercliarse, sl en el
patrimonio efectivo del deudor, existen blenes
-suﬂc[enfes para sailsfacer a suUs acreedores. | .);
en apoye de cuanfo se viene razonando es
suficlente apuntarla 5 30 Ene. 1986, vy, sobre
todo por la afinidad del litigio, la de 8 Jul. 1288
gue vlene adeclr: ", . | la rescision por fraude de
acreedores se produce cuando se evidencla
que la modificacion del régimen matimonial se
hizo con fin de procurar al maride una sltuacion
delnsclvencla ecohc’:mic:a para ne cumplir obil-
gaciones vdlidamente constifufivas durante el
régimen ganancial, adjudicdndose al esposc
numeraric mieniras que a la esposa se le atribu-
yenlos blenesinmuebles exlstentes, lo que deter-

mina declarar la rescisién por fraude de los nue-

vos capftulos matrimonlales oforgadoes, |, .°; todo
lo cual conduce q, sin embargo, y a pesarde lo
razonado, no admitir en su misma Integridad 1os
citados motives al perseguirse en los mismos la
Inviabliidad abscluta de fodo el complejo capl-
fular verificado en las fres escrituras pdblicas
modificativas, que por el flempo franscurido
han proyectado su operailvidad deniro del frd-
fieo jurdico, por lo que enjuiciando e motivo
declmonoveno del recurso en &l que se denun-
cia gue la sentencia recurrlda ha infringldo por
iguat via Juridica del arf. 1316, propugnando asl
una nulldad parclal en cuanto gue da dichas
capliulaciones se anulase sélo la adjudicacian
de [os blenes Inmuébles a favor de las esposas
demandodos, pudlendo quedar comeo vdlido
todo lo demas en favor del princlpic de la con-
servacidndel negocio, debe compartirse larefe-
fida denuncla al Impugnar el confenido de esas
capltulaciones matrimonlales que ocasionan el
perjuiclo o damnlficanlos derechos de la actora
como legitimo acreedor de los codemandados,
sl bien ampliable a todos los actos de cardcter
econémico-patimonial-iguldacidon v adudica-
cién de blenes y derechos- que determinaron la
distribucidén del caudal gananclal entre los res-
pectivos espasas v las correspondlentes bases
afributivas a cada Interesado v, en sU caso. las
constataclones registrales a que se refle-

re el art. 1322, 1 CC en su antericr redac-

cién de la L 2 May. 1975, ya que. se Inslste




la desigual adjudlcaclion de blenes a unos o a
otras fuela causa determinante del fraude apre-
clado de la sustraccion de os garantias v, en
deflnlfiva, de la infructuosa gestidn de cobro de
la actora v liberéndose asi de consigulente, la
adjudicacién de los blenes Inmuebles efectuc-
da gue, de esta forma, podran afectarse al
pago de las deudas socldles como Io es la del
crédito de la demandante, por lo que ha de
estimarse el recurso de esos términos con los
efectoscorrespondientes, y sinprecisarse exam}-

nar el resto de los motivos del mismo.

S. 16 JULIO 1990
(7S. Sala 19)

PERSONAL AUXILIAR DE LOS REGISTROS DE
LA PROPIEDAD: NATURALEZA LABORAL DE
LA RELACION DE SERVICIOS.

FUNDAMENTOS BE DERECHO:

Primero: Atncuando, clerfamente, el problema
dela competencia de este orden jurisdicclonal
para conocer de la cuestidén controvertida de
autos, resuelto, en sentido afirmativo, por la sen-
tencia de Instancia, no ha sido objeto derecurso
de casaclénporlas parfes demandadas que, en
suUmomento, lo plantearon, sin embarge, la alu-
slén hecha al misrno en los eserltos de Impugna-
clon delrecurso y. encualquier caso, el caracter
de orden plblice de dicho problema proce-
sal,obllga a dedicarte la primicia del enjulcio-

rmiento.

Segundo: Abordando, pues, esa previa cues-
tién, atinente al orden plblico procesal, es de
significar que. pese ala confundente asignaclén
de naturaleza Jurldica, que hace el art. 1 Regl,
Orgdnico del Personal Auxillar de Registros de 1o
Propledad, de 19 Abr, 1982, a la relacién de
servicios del personal auxliar de los Registros de
Propledad y Mercantil, incardindndola, expresa-
mente, en el amblto juridico adminlsirativo, sin
embargo, el rango Jerarquice de la noma de
referencia implde afribuir a dicha relaclén de

servicios el caracter o condlcion administrativa,
*

excluyéndola del dmbifolaboral, por cuanto. de |

conformidad canlo previstoenel art. 1.3a) ET, se
requlers, para sllo. gque la expresada relacidn
Juridica de serviclos viniese sometida dl

Estatuto de la Funclén Pablica o, ensu

defacto, que suregulacion se hallase

Folio 6




amparada en una ley en sentlde propio. Falfan-
do ambas clrcunstancias, es obvio que la men-
clonada relacldn juridica debe quedar subsuml-
da dentro del contrate de frabglo, respecto
del que se dan, enaquélia, fodasy cada unade
los caracteristicas exigibles, foda vez que el
personal auxiiiar del Reglstro inmobiliario o mer-
cantil, sin fener la conslderaclan de funclonario
ptblico, desemperna su cometldo en régimen
de dependencla de un empleador -el Registra-
dor- gue le satisface ung retrlbuclon sin cargo @
un presupuesto plblico y con fondos provenien-
fes de los derechos de arancel qué se perciben
de los cllentes del Reglsfro. Por todo ello, ha de
aceptarse la compefencia de este orden soclal
de la Jurlsdiceldn para conocer de la controver-
sia de autos; sigulendo, ademds, con ello, el
criterio ya manfenldo con anterloridad por esta

Sala,

Tercero: Enfrando en el examen de los motivos

configuradores del presente recurso de casa-
clén, s2 ha de hacer referencla al primero de
ellos, formulado, conamparo enelart, 167,71 LPL,
por inaplicaclén del arf. 55.1 y 3, pam, 2 ET. La
argumentacldn sustentadora de este medlo
impugnaiorio constifuye un habll jJuego didlécti-
co carente, sin embargo, de auténilca consis-
tencla Jurlidica. Se arguye en defensa de este
mofivo que, dada la falia de legliimaclén pasi-
va, reconocida enla sentfencla de instancla, del
Coleglo Naclonal de Reglstradores de la Propie-
dady, porende, de su Junta Mixta, previstaen el
art. 71 Regl. Orgdnice del Personal Auxiliar
anterormente menclonado, el despldo de au-
tos, que aparece impuesto por la expresada
Junta Mixta, carece de un presupuesto sustan-
clal. cuaol es el gue venga Impuesio por el proplo
empresario. En fal senfido seinveca el art. 55,1 y
3 ET,.encuanfohace alusldn alempresario como

Unlco fitular de la facultad disciplinarla.

Cuarto: No cabe desconocer que los Registros
de la Propiedad y Mercantil aungue constituyen
unidades empleadoras auténomas que, efect-
vamente, asumen la tifularldad empresarial indi-
vidualizada respecto al personal de cada uno
de ellos, sin embargo, en mériic a la funcldn
plblica que desempefan, adquleren ung es-
fructuracton coleglada. cuyas secuelas organl-
zativas y de representacion no empanan aque-
lla individualidad propia a la que sirven

de Instrurmento de actuacion, En este sen-

fido, la Infervencién de la denominada
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_

Junta Mixta, estableclda en el seno del Coleglo
de Registradores con una compaosicién paritaria
de titulares de los Registros y de Persenal Auxlllar
delosmismos, lgjos de suplanitar g actuacion de
cadauno delos Reglstradores en relacldn con
las materias que le son proplas, lo gue, realimen-
te. hace es sustituir, por delegacion o mera ges-
fion, una actuacidn individualizada de cada
uno de ellos, sirviéndoles de Instrumento colegial
en el glercicio de funciones que le son propias.
Prueba de cuanto se vlene razonando se halla
en los ats, 59, 60 y &1 Regl. Orgdnico de
Personal Auxiliar de Registros, de cuycs precep-
tos se advlerte, con absoluta clarldad, que la
facuitad de sanclonar reslde en el proplo Regls-
trador que, o bien la gjerclta directamente en
los casos de faltas leves, o bien determina la
incoacién del

expediente disciplinario con

infervencién de la Junta Mixta def Colegio

en los casos de falfas graves y muy graves,
asumiendo, en fodo caso, la notificaclon de la

sanclén al empleado.

(R/N.DJ
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dn Problema de Inversiones Extranjeras

L a cuestion planteada en
el caso segundo de los casos
practicos del Seminaric de
Alicante, publicados en la
Revista LUNES 4'30, concre-
tamente en su ntimero 66, de
la 12 Quincena de Diciembre
de 1.990, versa sobre untema
consistente en la compra por
unos extranjeros no residen-
tes a ofra extranjera no resi-
denté, con pago en &l extran-
jero de una mitad indivisa de
una finca incialmente rdstica
{aunque actualmente incluida
en un Poligono de futura ur-
banizacion). Elf tema a resol-
ver se basa en si se precisa
para dicha compra autoriza-
cién o verificacidn administra-
fiva, no resolviéndose en di-
chadiscusidnnienun sentido

ni en otro.

E s pacifico que no se
exige ningldn requisito a los
efectos de lalegislacidn sobre
control de cambios. .o mis-
mo, respecto a la disposicién
adicional cuarta de la Ley de
Inversiones Extranjeras, alser
el titulo previo una sucesién
hereditaria.

E | punto conflictivo esta
en la exigenciade verificacion
en aplicacidon de o dispuesto
en el arlictlo 13 de la Ley de
Inversiones Extranjeras. Si
bien existia confusion antes
de la entrada en vigor de la
Orden del Ministeric de Eco-
nomia y Hacienda de 4 de
febrero de 1.990 (la D.G.T.E.
exigia, de forma quiza untanto
incomprensible, autorizacion

administrativa, y el cumpli-

miento de cierios requisitos
fiscales), con la entrada en
vigor de dicha orden ministe-
rial, vigente desde el 7 de
marzo delmismo afo, lacues-
tion ha quedadeo resuela, en
elsentido de exigirse paraeste
caso VERIFICACION AD-
MINISTRATIVA.

E nefecto, el Articulo 1.de -
dicha Orden Ministerial dice
asi: "Transmisiones entre
no residentes con pago en
divisasenel extranjero.- De
acuerdoconelarticulo 1dela
Ley de Inversiones Extranje-
ras en Espafa, la calificacion
deunainversioncomo extran-
jera se hara atendiendo a la
condicién de inversor

extranjero de su titular




con dicho articulo y con el
articulo 1 del Reglamento de
Inversiones Extranjeras en
Espafa.

D icha calificacion y la
aplicacion delrégimencorres-
pondiente de acuerdoconlas
normasdeinversiones extran-
jeras en Espafia, es indepen-
diente de la residencia del
transmitente de la inversidny

dellugar en que se efeclue el
pago."

P or su parte, el Articulo 4
del mismo texto legal anade:
"*Transmisiones entre hore-
sidentes con pago en divi-
sasopesetasconvertibles.-
Las transmisiones de inver-
siones extranjeras efecluadas
entre no residentes con pago
endivisas o peselas converti-
bles se consideraran realiza-
das mediante aportacion di-

neraria exterior".

E n vistas de estos dos
preceplos, parece claro la
intencion del legislader (la
compartamos ¢ no, hay que
acatarla), de considerar que
hay inversién extranjera, aun

cuando el pago se realice en

divisas, equipardndolo a la
aportacion dineraria exterior.
Y en consecuencia, exigir
verificacidn administrativa en
los supuestos del Articulo 13
de la Ley de inversiones Ex-
tranjeras, aunque el pago se
realice en el extranjero, entre

no residentes.

L. o que hace el legislador
es poner el énfasis en la per-
sona del adquirente {(extran-
jero no residente, en nuestro
caso), prescindiendo de si el
pago se realiza en Espafia o
en el extranjero, asimilando la
transrision de una inversion
ya realizada a una nueva in-

version.

L. o que se deduce de ello
es exigir, para este caso, veri-
ficacién administrativa; es
mas, en el nuevo modelo de
T.E. 13 hay un apartado pre-
vislo para el supuesto de que
el pago de la trapsmisidn se

realice en el extranjero.

P or otro lado, la cuestion
de la calificacién urbanistica
del terreno, que No se consi-
dera ristico nisolar, no permi-

te deducirde ello lano exigen-

cia de verificacion administra-
tiva, pues de ser asi se vulne-
raria la intencién de controlar
las inversiones, tarea que se
realiza a través de dichas
verificaciones, en el caso -
como éste- que la calificacion
sea de un lipo de bien inter-

medio entre [a finca rustica y
el solar.

Alcudia, a2 18 de Enero de 1.951

B. Bibiloni. .
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Cido de Conferencias Sobre “Urbanismo

Coordinada por Fernando Mendez, gacgfsb'adur de ls Propicdnd de Tortosa

Los proximos dias, 14, 15, 21 y 22 de Febrero se celebrara en Tortosa un
ciclo de conferencias que tiene por objeto el analisis de la situacidn actual del
urbanisro en Catalufia, contemplada esencialmente desde una perspectiva
juridica.

El ciclo esta patrocinado, entre otras, por el Colegio de Registradores de
la Propiedad (Asamblea de Cataluiia), y se celebrara en la Camara de Comercio
de Tortosa, sita en calle Historiador Despuig, nimero 23.

El contenido del ciclo es el siguiente:
DIA 14

17'45 HORAS: Aperiura a cargo del Sr. Alcalde de Tortosa, Don Vicente Beguer
Olivares.

18'00 HORAS: Conferencia:

Constitucionalidad de la Ley dé Reforma dei Régimen Urbanistico y Valoraciones
del Suelo desde la perspectiva de la regulacion del Derecho de Propiedad
Inmobiliaria.

SR. MONTES PENEDES, V. L.
Catedratico de Derecho Civil, Universidad de Valencia.

19'00 HORAS: Conferencia:

Constitucionalidad de la Ley de Reforma del Régimen Urbanistico y Valoraciones
del Suelo desde la perspectiva del Estatuto de Autdnomia de la Generalitat,

Conflicto con fa legislacion urbanistica de Catalunya.

SR. ARGULLOL, E.
Decano de la Facultad de Derecha, Universidad "Pompeu i Fabra”. Catedratico de

Derecho Administrativo.
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20'00 HORAS: Debate.

DIA 15

18'00 HORAS: Conferencia:

El contenido urbanistico de |a propiedad inmobiliaria segin la Ley de Reforma del
Régimen Utbanistico y Valoraciones de! Suelo. ;

SR. GONZALEZ SALINAS, J.
Profesor Titular de Derecho Administrativo, Universidad Central de Madrid.
Registrador de la Propiedad, excedente,

19'00 HORAS: Conferencia:

Calculo da aprovechamientos, tipo y aprovechamientos susceplibles de apropia-

cién. Transferencia de Aprovechamiento.

SA. LASO MARTINEZ, J. L.
Registrador de la Propiedad, excedente, Abogado Urbanista, Madrid.

20'00 HORAS: Debate.

DIA 21

18'00 HORAS: Conferencia:

Las valoraciones urbanisticas en la Ley de Reforma del Régimen Urbanlstica y

Valoraciones del Suelo y en [a Legislacién de la Generalitat,

SRA. ANTONIA AGULLO

Catedritica de Derecho Financiero y Tributario, Universidad Central de

%

Barcelona.

19'00 HORAS: Canferencia:

Actuaciones urbanisticas en suelo urbano. Registro de Solares y aprovecha-

mientos urbanlsticos.




SR. JOSE M. LLOP

Doctor Arquitecto. Cap. de Servei i Urbanisme Ayuntamiento de Barcelona.

2000 HORAS: Debate.

DIA 22

18'00 HORAS: Conferencia

El Registro de la Propiedad como instrumento de contral de fa legalidad en el

ambito del Derecho Urbanistico.

SR. FERNANDO-PEDRQO MENDEZ

Registrador de la Propiedad de Tortosa, nimero 2,

19'00 HORAS: Conferencia:

El planeamiento urbanfstico: régimen transitorio y posible conilicto de layes.

5R. SOLANS, J.A.

Doctor Arquitecto {Director General de Urbanismo de Ja Generalitat de Catalunya)

20'00 HORAS: Debate, con paricipacion de los decanos de los Colaegios

profesionales organizadores (Registradores, Abogadas y Arquitectos).
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El Derecho interregional aparece cuando

dentro de un mismo Estado coexisten legisla-
ciones civiles diferentes, aplicables en territo-
rios distintos, lo que puede tener lagar, tanto
en los Estados confederados, como en los Esta-
dos federales, como en los de las autonomias,

como en los estados simples.

Lo constituyen, por tanto, el conjunto de
disposiciones que determinan las normas apli-
cables a las relaciones juridicas cuyos elemen-
tos subjetivos u objetivos se acogen a diferen-
tes legislaciones civiles que existen dentro de
un mismo Estado. Son pues normas de Dere-
cho interno; de naturaleza adjetiva o formal,
pues son normas de colisién o conflicto; de
cardcter auténomo, es decir, ni pidblicas, ni
privadas, naturalezaqueles vendrddadaporla
de la norma material o sustantiva a la que nos
remitan. Sus caracteristicas son pues anilogas
a las del Derecho Internacional Privado, del
que,sinembargo, se diferencian por laimposi-
ble existencia de conflictos de soberania y por
no serle de aplicacién los principios de califi-
caci6n, orden piiblico y remisién,

Antes de la publicacién del Cc existia una
verdadera desorientacién, ya que los Tribuna-

les resolvian las cuestiones interregionales
aplicando la Ley territorial, mientras que los
autores y la DGR y N aplicaban la Ley perso-
nal.

El Ccse ocupé de esta cuestién en el articulo
10"in fine"y, fundamentalmente, en el articulo
14 tratando de aplicar a los conflictos interre-
gionales las mismas normas del DerechoInter-

nacional Privado.

Actualmente, tras lareforma llevada a cabo
en el TP CC por el Real Decreto legislativo
1836/1974 de 31 de mayo por el que se sancionz
con fuerza de Ley el Texto articulado del citado
TP Ccsobre laLey 3/1973 de 17 de marzo de
Bases para la modificacién del citado TP Cc, la
materia viene regulada en el capitulo V del
citado TP que se produce bajo la nibrica de
“"Ambito de aplicacién de los regimenes juridi-

‘cos civiles coexistentes en el territorio nacio-

nal” que comprende los artfculos 13a16 ambos
inclusive, los cuales han sido reformados re-

cientemente por:

A). la ley 11/1990 de 15 de octubre los




r

razén de sexo {art. 14 de la Constitucién).

fundamental es la reforma de la nacionalidad. [

" Junto a esta normativa, contenida en el Cc,
no hay que olvidarlasnormas contenidas sobre

la materia en algunas Compilaciones forales,

como el art. 5 de Ia Compilacién vizcaina, el art §
3 dela catalanay las leyes 11 a 16 de la Compi- §§

lacién navarra. Toda esta normativa sustantiva

viene completada por la normativa adjetiva §

contenida en la legislacién de Registro civil,

De toda esta normativa se desprende el [§
siguiente régimen juridico. En primer lugar,
que, segiin el art. 16-1 TP Cc, los conflictos de |
leyes que puedan surgir por la coexistencia de [
distintas legislaciones en el territorio nacional §
ge resolverin segin las normas contenidas en §
el capitulo IV, relativo alas normas de Derecho [§
Internacional Privado con las particularidades [§

de que, como dijimos, no son aplicables ni la

que la ley personal serd la determinada por la

vecindad civil.

Si la ley perscnal viene determinada por la

vecindad civil, es decir, si, como dice el art. 14-
1TP Cclasujeccién al Derecho civil cominoal §
especial o foral se determina por la vecindad
civil, resulta de suma importancia saber c6mo [

il se adquiere tal vecindad, lo cual viene regula-
| Qo en el art 14 del TP Cc del que resulta:

B) la Ley 18/1990 de 17 de diciembre el [§
articulo 15, dentro de una Ley cuyo objeto

A} en primer lugar, que la vecindad civil es

ante todo una consecuencia del "ius sangui-

nis", pues segiin el art. 14-2 TP C¢, ienen vecin-

dad civil en territorios de Derecho comiin o en
uno de los de Derecho especial o foral, los

f] nacidos de padres que tengan tal vecindad. No

se diferencia entre clases de filiacidn y los dos

padres han de tener la misma vecindad aj tiem-

fl po del nacimiento del hijo. . .

...también, en cumplimiento del art. 108-2

8 Cc,y como consecuencia del art. 178-1 Cc, el art

14-2 del mismo cuerpo legal nos dice que porla
adopcién, el adoptado no emancipado adquie-
relavecindad civil delos adoptantes; vecindad
que adquiere en el momento en que se dictala
resolucién judicial que segtin el art. 176 Cc,
constituye la adopcién.

B) si los padres por naturaleza o por adop-

| cién tuvieren en el momente del nacimiento

calificacidn, ni el reenvio, niel orden piiblicoy @ del hijo o en el momento en que se dicte lare-

solucidén judicial constitutiva de la adopcién

8 una vecindad civil distinta, el hijo tendré:

a) la vecindad civil correspon-

j dienteaaquél delos padresrespectodel cualla

filiacidn haya sido determinada antes;...
b) ...en su defecto,
tendrd la del lugar de nacimiento

y...
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<) ...endltimo término tendri la

vecindad de Derecho comiin. ..

d)...todo ellosin perjuiciodeque §
los padres o aquél de ellos que ejerza 0 aquien
le haya sido atribuida la patria potestad, pue- :
dan dar al hijo 1a vecindad civil de cualquiera §
de ellos en tanto no transcurran los seis meses §
siguientes al nacimiento o a la sentencia cons- §
titutiva de la adopcién. Tal cambio, que sélo §
podra hacerse una vez, inicamente podrd ha- §
cerse en beneficio del menor atendida su con-
creta circunstancia pues en principio todas las

vecindades civiles son igualmente beneficio- :

sas y, en fin, deberd hacerse constar por ins-
cripcién al margen de la de nacimiento, segtin
el art. 46 LRC.

... la vecindad civil del hijo adquirida de [
cualquiera de las formas hasta ahora vistas no _
se verd alterada por la privacién o suspensidn |

en el ejercicio de la patria potestad o por el |

cambio de vecindad de los padres.

C) en tercer lugar, la vecindad civil puede §

adquirirse por opcién, que implica una decla-

racion de voluntad mediante la cual se ejercita

un derecho potestativo frente a la cual la
Administracién no tiene otra posibilidad mds |
que someterse. La capacidad para ejercitar 1a §
opcién se adquiere a los 14 afios, aunque si el :.
optante no estd emancipado habrd de estar |
asistido por su representante legal y si estd :

incapacitado podrian aplicarse analégicamen-

te las normas que regulan el derecho de opcién

: para adquirir la nacionalidad espafola. La

opcidn, como derecho potestativo que es, tiene
sefialado porla Ley un plazo de caducidad que
va desde que el optante cumple los catorce
afios hasta que transcurre el afio signiente a sm
emancipacién. La opcifn a que venimos refi-
riendo permite al optante elegir entre la vecin-
dad civil correspondiente al lugar de su naci-
miento y la dltima vecindad de cualquiera de
sus padres.

D) poriiltimo, la vecindad civil se adquiere
también por residencia continuada que puede

| Ser:

a) durante dos afios, siem-
pre que el interesado manifieste que es esa su
voluntad.

b) durante diez afios, sin
declaraci6n en contrario durante ese tiempo...

. . ambas declaraciones, es decir, Ia de

g querer adquirir y la de no querer adquirir la
o vecindad civil correspondiente al lugar de

residencia, se hardn constaren el Registro Civil
y no necesitan ser reiteradas mientras no se
cambie de lugar de residencia, pues la declara-
cién de voluntad de no adquirir una vecindad
civil no se refiere a cualquier vecindad,

sino a la que en el momento de hacerse



onal;

sidencia...

... ladeclaracién es personalisima y segiin
el articulo 225-2 del RRC el plazo de residencia estas conclusiones han de entenderse igual-
empieza a contarse desde lamayoria de edad o
desde la emancipacién o salida de la tutela, ff'

‘pues en el plazo no se computa el tiempo en

que el interesado no puede regir su persona

legalmente, Este precepto reglamentario de §
cuya legalidad dudaba DIEZ PICAZO en la

medida en que venfa a afiadir un requisito mds /

de capacidad, aparece tras la reformallevada a

entredicho si tenemos en cuenta la capacidad

que en dichas leyes se exige para optar porla |

vecindad clvil o por 12 nacionalidad espaiiola.

Se recoge, ademads, de conformidad con los ‘
artfculos 14y 32 dela Constitucién el principio &

de que el matrimonio no modificaporsisolola

vecindad civil, aunque cualquiera de los c6n- §
B dad se dude; este articulo 14-6 TP Cc hay que
[ diferenciarlo del art 68 LRC pues, como dice

yuges no separados legalmente o de hecho
podré, en todo momento, optar por lavecindad

civil del otroy paralamujer casada que perdie-

ra su vecindad pdr seguir la condicién del
marido, 1a ley 11/90 en su disposicién transito-
ria le permite recuperarla declardndolo asi en
el Registro Civil en el plazo de un afio desde el
18 de octubre de 1990; si la mujer no estuviese

o divorciada, cabe pensar que recuperard la J§
vecindad anterior al matrimonio, salvoque por [§

residencia pueday quiera adquirir otra o sien-

adquiere la nacionalidad espafiola, e

B do de buena fe no le convenga el cambio, en

& cuyo caso los efectos de la nulidad o divorcio

no le alcanzarian en la esfera de su vecindad;

mente aplicables a la separacién. . .

... continuando con la vecindad civil y el

1 matrimonio, si los cényuges tienen diversa

vecindad civil, los efectos de su matrimonio se
regulardn por la Ley espafiola que resulte apli-
cable segin los criterios del art 9, pdrrafos

segundo y tercero del TP del Cc igualmente
cabo por las leyes 11/90 y 18/90 todavia més en il reformados porlaLey 11/90y ensu defecto por

8 el Cc;enesteiiltimo caso, seaplicard elrégimen

de separaci6én de bilenes del Ce si conforme a

una y otra Ley personal de los contrayentes
B hubiera de regir un sistema de separacién.

Y, en fin, si se duda sobre la vecindad civil,

: prevalecerd la vecindad que corresponda al

lugar del nacimiento del sujeto de cuya vecin-

ALBALADEJO, si el art 14-6 TP Cc sienta una

B regla para resolver los casos de vecindad civil
dudosa, el art 68 de laLRC establece, en base al
lugar de nacimiento del interesade y de sus
B padres,unapresuncién"juris tantum” queevita
8 1a duda sobre la vecindad civil.

casada, sino con matrimonio anterior anulado

En cuanto al problema de la vecin-
dad civil que ostenta el extranjero que
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tema que se resuelve en el art. 15 del TP del Cc B

reformado por la Ley 18/90. En su anterior

redaccidn, este precepto contravenfa el aparta- [
do segundo de la base séptima de la Ley de §

Bases de 17 de marzo de 1973 en el que se decfa

que las normas reguladoras de la adquisicién,
conservacién y pérdida de la vecindad se pro- §
3 vio dictamen del Ministerio Fiscal, 1a autoriza-

ducirfan en régimen de igualdad entre el dere-
cho civil comtin y los especiales o forales. Pese
a ello, su redaccién discriminaba a estos dlti-
mos; para evitar esta discriminacién se dicta-

respectivas vecindades y, recientemente, con |
alcance para el resto del Estado espaiiol laya §

citada Ley 18/1990 que establece el siguiente
régimen juridico:

A) el extranjero que adquiera la nacionali-
dad espafiola deberd optar, al inscribir la ad-
quisicién delanacionalidad, porcualquierade

las vecindades siguientes:

a) 1a correspondiente al lugar de §

residencia,

b) la del lugar de nacimiento.

¢} laiiltima vecindad de cualquie-
8 cunstancias que concurran en el peticionario.

ra de sus progenitores o adoptantes,

d) 1adel cényuge...

M dad espafiola lleva consigo la de

... en cuanto a la capacidad para ejercitar

 esta opci6n es la siguiente: si el optante tiene

menos de catorce afos o estd incapacitado,
como la nacionalidad espafiola por opcidn la

: adquirié a peticién de surepresentante legal y

se requirié la autorizacién del encargado del
registro civil del domicilio del declarante, pre-

cién del encargado del registro civil determi-

M nar4 la vecindad civil por la que se habré de
i optar. Si el optante es menor mayor de catorce
ron el art. 3 de la Compilacién catalanay laLey
13 de la Compilacién navarra aplicables a sus §

afios o estando incapacitado la sentencia de
incapacitacién, segiin el art 210 del Cc, permite
que haga la declaracién de opcién para adqui-

f rir la nacionalidad espaiiola, la emitird con

asistencia de su representante legal y serd el

l mismo optante el que decida sobre 1a vecindad
8l de entre las posibilidades antes expuestas y si
8 el optante es emancipado o mayor de dieciocho
8 afios, podrd optar por la nacionalidad espaftola
8 porsi mismo y del mismo modo podrd escoger
8l de entre las diferentes vecindades civiles posi-
Bl bles la que él prefiera.

B) el extranjero que adquiera la nacionali-

:_: dad por carta de naturaleza tendr4 la vecindad :
8l civil que el real decreto de concesién determi-
B ne teniendo en cuenta la opcidn de aquél, se-

giin las posibilidades antes citadas y otras cir-

C) la recuperacién de la nacionali- -
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- vecindad civil que ostentaba el interesado al

tiempo de su pérdida. Salvo esta excepcitn el
Ccnoregula, adiferencia delo que hace parala
nacionalidad, Ia recuperacién de la vecindad _.
civil, lo que se debe, como dice Federico DE [
CASTRO, a la ausencia de interés, pues todas
* laslegislaciones determinadas son igualmente "
nacionales y, ademds, hay desconfianza res- :'_:-_
pecto de los cambios bruscos de vecindad. La [

Ley 13 de la Compilaci6n navarra se plantea en

recuperacién de lanacionalidad espafiola, pero,
légicamente, ceiiida a la vecindad foral nava-
rra.

a una comarca o localidad con especialidad

civil propia o distinta, dentro de la legislacién

especial o foral del territorio correspondiente, [§
se regird por las disposiciones de este articulo §
y las del anterior. A esta misma solucién se §§
adhiere el iiltimo parrafo del art. 3 de la Com-

pilacién catalana.

Y, en fin, el Cc no regula las causas de
pérdida dela vecindad civil;sin embargo, éstas §
se infieren ficilmente de los principios de que [§
ningiin espafiol puede carecer de vecindad civil,
ni ostentar a la vez dos vecindades distintas.

Por ello, 1a vecindad civil se pierde:

A) de manera absoluta, cuando se pierde la

nacionalidad espafiola y

B) de manera relativa, cuando se cambia de
vecindad civil; pero, respecto de estos cambios
de vecindad civil debe advertirse:

a) que lanueva legislacién civil se
aplicard desde el momento en que el cambiode

] vecindad civil sea inscrito en el Registro Civil.
términos sustancialmente anilogos la recupe-
racién de la vecindad como consecuencia de la §

b} que los derechos adquiridos

il por terceras personas al amparo de la legisla-
l cién que anteriormente regia para el que ahora
3._: cambia de vecindad, se mantendrdn y podrin
M llevarse a efecto bajo la proteccién de la legis-

El iltimo parrafo del articulo 15 del TP Cc §
nos dice que la dependencia personal respecto :

lacién que las permiti6 nacer. ..

. .. en sintonia esencial con estas ideas se

produce laley 16-2 de la Compilacidén navarra,

Vicente Dominguez Calatayud




Follo 13

QUENAS, IA (oMo ESTA £ ASIENTy
¢ PRESENTACIGN?

A HIL PELAS) ( (PaNGAMe Cunto y Mirg.

CReGsTeg

DE LA

FPRoeIEYAD,




" ANos, MEsES, SEMANAS, D1as Y Horas "

Hace tiempo escribi una Comunicacion paraun Congreso registral que a mi entender tenia

un gran fondo de humor, sobre la influencia que el tiempo ofrece en relacién con el Registro de
laPropiedady el lema que lopreside: "priorin tempore, potior in fure". Alli.surgian las relaciones
que el tiempo tenia en laelaboracidén delasleyes, enlaadquisicién de derechos y su consclidacidn,
en los plazos de presentacidn, en el ejercicio de la calificacidn, en los conceptos de caducidad y
prescripeién y hasta en la utilidad o no de las urgencias actuales. Era un paseo porlalegislacién
~vigente de aquel momento, que ahora no pretendo repetir, pues lo que quiero es situar en su

sentide cronoldgico y juridico las acepeiones que enuncio.

El afio ofrece, frente a los demds conceptos, la idea de su unidad y eomo en la propiedad
horizontal se divide en meses, semanas, dias, etc. El afio tiene su folio propio en ese tiempo que
empleala Tierra en recorrer su érbita. Perolos afios no son todos iguales y ofrecen ciertos matices

| diferenciales. Asi pasa con el de 1991, que he calificado en mi felicitacién anual como afio
"vispera" (celebracién de descubrimientos, olimpiadas, Congresos, ete.), pero que tambien es un
afio "capi_cua" {que empieza con uno y Dios quiera que no termine con uno), que s6lo puede tener
repeticién alld por el 2002, fecha en que ya estaré viendo todo desde el Cielo, donde me dejardn
entrar, ya que el Cielo, como dice Mingote, vamos los de siempre: los de derechas. Hay afios
claves, afios histéricos, afios catastréficos, afios triunfales, afios que sirven de referencia a
generaciones de escritores y poetas. . . . ete. Mirad por gusto el refranero espafiol y vereis las
diferencias que hay entre los afios de bellotas, los de nieves, lluvioso, hortelano, ete. Si tuviera
espacio os explicaria-con José M* IRIBARREN-el origen de las expresiones "el afio de 1a Nana”,
“el afio de la polca” o "dentro de cien afios todos calvos” o "no hay mal que cien afios dure”. . .
Conviene no dejar olvidados a los afios bisiestos (que como alguien apunté no se llaman asi
porgue se echen dos veces la. siesta) en los que ese dia que lujosamente se permiten afiadir
complica nacimientos y cumpleanios, muertes y honras funebres, bodas y bautizos, separaciones
y capitulaciones matrimoniales, plazos, caducidades, prorrogas ... y me imagino que influird en

los ciclos mestruales de las mujeres. Donde la cosa se pone fea es en el computo: de fecha a fecha,

por afios enteros o naturales. Nuestro Cddigo-sin las urgencias actuales-utiliza més los
_ ‘ oAl
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los meses, dias y noches. La legislacién hipotecaria es menos prédiga en afios y tiene muchas

concesiones a los dias.

Cumplir aﬁos-cump]eaﬁds feliz-nosuele ser acontecimiento que a ciertas edades se valore,
aunque en otras hace ilusién, Todo depende de edades. De cualquier forma el afic suele ser
siempre el médulo de la medida, salvo en la iniciacién de 1a vida en la que en los meses y los dias
sustituyen a los afios: el nifio o la nifia tiene dieciocho meses y cinco dias. El Gédige civil, quizd
mediatizado por la idea de los cumpleafios cuando exige una edad determinada impone que esté
cumplida. Sirva de ejemplo las citas de los articulos 172,315 del C.c. gque exigen al adoptante
los "treinta afios cumplidos" y para ser mayor de edad los "dieciocho afios cumplidos”. Y cabria

preguntar ;Cdémo se pueden tener treinta afios o dieciocho sin haberlos cumplide?.

Aungque los afies puedan tener relevancias animicas y permiten clasificarlos por aconte-
cimientos y sucesos, lo cierto es que agrupados en décadas-sistema que ha vuelto a ponerse de
moda, pues todavia recuerda uno el dicho de los felices afios 20-sirven mejor para enmarcar
etapas histdricas y sociales de la vida. Cada década aporta una singular faceta en la que los
acontecimientos histéricos responden a las coordenadas de la misma. Es mds, sirven para
enmarcar o encuadrar generaciones que piensan, actiian y proyectan de forma diferente a las
otras. Sin embargo, resulta curioso edmo, superados los afios de 1a década, la generacién pasa a
integrarse en otro posterior y muchas veces deja de pensar y actuar en contra de sus anteriores
conviceiones. Podriamos deeir que se pasa al enemigo. La jubilacién vista nada mds ingresar
tiende a ser tremprana, mientras que cuands uno se acerca a ella, cuanto mds tardia sea, mucho

. *
mejor,

Cumplir "décadas” es mas problematico que cumplir afios. Las "décadas” ofrecen visiones
panordmicas, pero acercan-lo que podriamos llamar rectas finales. Cuando uno tiene seis

décadas encima puede hablar de afnos de Republica, afios de guerra, afios de hambre, afios de

desafio internacional, afios duros de oposiciones, afios en los que comienza a sentirse la
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fiscal y afios con socialismo en el poder. En una palabra: los afios son menos "resumen” que las

décadas. ..

Si de los afios y 1as décadas pasamos a los meses tambien caben comentarios y posibilida-
des. Antiguamente en vez de pesetas-como unidad monetaria-se utilizaba en Castilla la
expresion de los reales y asi se hablaba de veinte, treinta o cuarenta reales. Pues bien, los meses
son imprescindibles para ciertos fendmenos vitales: los nueve meses de embarazo, cuyos tltimos
se llaman "mayores”. Cabe hablar de siete meses, pero eso ya lo tendriamos que enlazar con los
"prematuros” de los que conozco unos cuantos. Hay meses primoerosos, encantadores: el mes de
Mayo o mes de las flores. Hay meses, incrustados en trimestres o semestres, que resultan
terrorificos: hay que adelantar o pagar al fisco o librar certificacién de actividades. Sin embargo
hay otros meses-antes dos o tres-y ahora uno, en los que se descansa o se pretende descansar:

mes vacacional.

Ha desaparecido del Cddigo aquella deliciosa explicacién interpretativa de los meses, los
diasy las noches ("los meses son de treinta dias, los dias de veinticuatro horas y las noches desde
que se pone hasta que sale el sol") que hoy ha quedadoreducida auna férmula de "eompute” nada
atractiva. L.o mismo sucedid con aquella otra férmula del Cddigo de comercio cuando se referia
al pago de la letra, llena de fuerza expresiva de lo que encerraba este instrumento de
crédito:.."deberdn, satisfacerse el dia de su vencimiento, antes de 1a puesta del sol, sin términe
de gracia o cortesia”. Claro que tambien a nuestro Ministerio le han quitado 1a "GRACIA" o el
perdén y le han dejado la "JUSTICIA". Pero a lo que iba, el Cédigo civil no habla de "semanas”
¥ eso que, como apunta DIEZ PICAZQ, estd lleno de jornaleros, asalariados, mesones y posadas.
El salario semanal brilla por su ausencia. La semana no cuenta a efectos juridicos: se forma por
los dias y es parte integrante de los meses. La semana, sin embargo, cobra vida en nuestro
calendario popular:hay una semana "grande", hay una semana Santa, una semana deferia, una
semana con puentes, una semana reducida en horas de trabajo a cinco dias. .ete. A diferencia del

afio, plazolargo para una programacién de trabajo o descanso, la semana se presta a ello. Histéri-
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camente hemos tenido hasta una semana "trdgica".

Si de la semana pasamos a los dias, éstos ofrecen singulares posibilidades de juego
expresivo. Tened en cuenta que hay dfas y medio dia-come la firma entera y la media firma- y
hay dfas-por ese juego de adelantar o atrasar las horas-que se agrandan o empequefiecen las
veinticuatro de que hablaba el Cédigo civil. Hay dias "feriados”, hdbiles e inhdbiles, hay dias de
reflexidn antes de votar (aunque el pueblo espaficl 1o ha tenido siempre claro, vote a favor o
en contra de la ONU), hay dias de arrepentimiento y no se si de propdsito de enmienda, dias de
jubilo y dias de conformidad. Estos dltimos son los posteriores al sorteo de Loteria de Navidad
en los que alos quenonostoca, siempre apelamos a la salud y al trabajo, como cosas importantes.
... aunque luego sigamos jugando en el sorteo del "Nifio" (;Qué pensardn los extranjeros que
vienen a Espafia por esas fechas cuando lean ese letrero que dice "hay participaciones del
Nifio"?). Hay dias sefialados: como los antiguos jueves del afio, dias que atemorizan como los
martes y trece, dias misteriosos como el miercoles de ceniza, dias propicios a la broma como el
de "inocentes". . . .. Dias de oracién, como el viernes Santo y dias de gloria, como el de la

resureccién. Dias claros, dias de primavera, dias, dias y dias. . ..

De los dias a las horas. Aqui la imaginacién se desborda pues no sélo contamos por horas-
como antes se contaba por reales-veinticuatro, cuarenta y ocho, setenta y dos, sino que hay
ciertas horas-como las cinco de la tarde-que es el simbolo de la puntualidad ibérica para la
celebracidn de sufiesta nacional. Ahora por las razones administrativas de los cambios de hcn'aE
las siete son las cinco. El ritual de la hora-dar la hora-ha tenido manifestaciones tipicas como la
de la voz del bedel que anunciaba el término de la glase, hasta las horas que cantaba la antigua
figura del sereno. Hay horas muertas y horas quietas que va midiendo -en el tiempo sin tiemplo-
un Serafin. Las horas buenas se traducen en "enhorabuenas” y las malas en disgustos o
desagrados. Hay horas para levantarse y para acostarse, hay horas de siesta, horas de

aperitivos, de comidas y de cenas. Particularmente le suelo poner poesia alas de levantarme: mi

hora es cuando las agujas del reloj coinciden con el horizonte: las nueve y cuarto. En
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comidas y cenas, solamente les pongo ritos y en la siesta o con el suefio me dejo ganar por la
galbana. Juridicamente las horas de oficina, las de "exposicion” al piblico y las que marcan
" pricridades quiero que cierren ya estas divagaciones. Marginoe el Libro de Moras o Breviario

{Qué penal.

Unicamente quierc cerrar todo ello explicando-a través del libro de IRIBARRENS "El
porque de los dichos"-aquel que dice "Ilegar a la hora del fraile" y esa hora es la-de la comida,
para que tengan que invitarle a comer. Cuenta que dos frailes preguntaron a un aldeano vasco
la distancia entre la Tierra y 1a Luna. Contesté el aldeano que la distancia no la sabfa, pero si
el tiempo que puede tardar un hombre en llegar de 1a Luna ala Tierra, ya que si tirasen un fraile
de la Luna a las doce menos cuarto, seguro, seguro, que para las doce en punto estaria sentado

a la mesa del pdrroco.

José M* Chico y Ortiz.
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LAS ACCIONES RESCATABLES

O REDIMIBLES
( De la Revista La Ley )

Por LUIS FERNANDEZ DEL POZO
Registrador de la Propiedad y Mercantil. Economista

SUMARIO: Coneepto,— IL. Finalidad y
fundamento econdmico de estas emisiones.-
- III. Derecho comparado.-- IV, La posibili-
daddeestainstitueién en nuestro Derecho.-
- V. Régimen jurfdice.-- VI. Acciones resca-
tables. Separacién y exclusién de socios.--
VII. Reversidn de activos y rescate de accio-
nes.

I. CONCEPTO

Se entiende por accionesrescatables aquellas
que nacen con la cualidad de amortizables. La
previsidn de su amortizacién , esencial a su con-
dicién deredimibles, es anterioro simultdneaala
emisidn, yaesté contenida enlos estatutos primi-
tivos de la compaiiia, ya en alguna de sus poste-
riores modificaciones. La redencién o rescate

puede acontecer por un hecho ajeno ala voluntad

de las partes y del cual se hace depender parcial- -

mente la eficacia del vinculo secietarie, general-
mente el transcurse de un plazo distinto del de
duracién de la compaiiia (acciones ad tempus, a
plazo o candicidn), o por voluntad del emiser o del
accionista (opeién de redencion, «callable and
puttable equity»). En el caso de que la redencidn
se entregue a la voluntad del accionista, el dere-
cho puede incluse incorporarse a un instrumento
financiero auténomo o «put warrant» que concede
asu titularel derecho, que nolaobligacion, de que
sus acciones sean adquiridas por la emisora por
un precio y en un plazo determinados o determi-

nables.

II. FINALIDAD Y FUNDAMENTO
ECONOMICO DE ESTAS EMISIONES

La doctrina tradicional (GARRIGUES en su
Comentario, 11, pag. 310, Madrid, 1952 - 1853)
advertia de la existencia de cierto tipo de socieda-
des, las «sociedades con necesidad decreciente de
capitals, en las que por su propic objeto social
parecia necesario una restitucién paulatina dela
inversién realizada mediante el reembolso o res-
cate de las acciones emitidas. Es el easo (citado
por COSACK) (1) de aquellas inmobiliarias cuyo
objeto selimita ala venta de ciertas fincas, si que
con el precio de la venta se adquieran nuevos
bienes o se persiga 1a reinversidn, interesandola
amortizacidn progresiva de los fondos propios. El
beneficio obtenido con 1a venta se destinara, noa
nutrir reservas, sino al reembolso por la via de
amortizacién de capital. Como sefiala PEREZ DE
LA CRUZ BLANCQO, «la previsitn de estos extre-
mosal mementoderedactarse los estatutos puede
traducirse en la inclusién en ellos de cldusulasen
las que se contenga un plan de amortizacion
%rogresiva de acciones, similar—-por cuanto res-
ponde a idénticas necesidades---al que se pone en

préactica en caso de emision de obligacioness» (2).

(1) Tralado de Derecho Mercantil, tI {irad. A. Polo), Ma-
drid, 1934, 172.

(2)La reduccidn de capitalen sociedades andnimas yde res-
ponsabilidad limilada, Publicaciones del Real Colegio de los
espaioles en Bolonia, 1973, pdg. BI.




Suele también citarse ¢l caso de las sociedades
concesionarias de obras y servicios piiblices dado
que, al término de la concesidn, revierte al Estado
la obra y lasinstalaciones. Con todo, el rescate en
este case no es algo forzado. La sociedad, desde
luego, estd obligada a detraer de susingresos una
partida ofondo de amortizacidn que representela
" pérdida de valor del activo por la reversién pen-
diente.

Puede ser interesante ademds liquidar par-
cialmente la compafiia si el volumen de recursos
propios es excesivo; lo que no tiene sentido finan-
ciero, en contra de la tan divulgada opinion, es
quela emortizacién de acciones sustituya o supla
la dotacidn del fonde de reversidn por el importe
de la depreciacién juridica. Volveremos sobre ello

al final.

En realidad, aunque es posible que una em-
presa pueda tener perfectamente definidas en el
tiempo y anticipadamente sus necesidades de
financiacidén propia, (por ejemplo, si explota un
cierto nimero de proyectos e inversién que mue-
ren en distintos momentos que se suceden en el
tiempo) el supuesto de la posible determinacién
de un cuadro de amortizacién es francamente
inusual. Lautilidad delas accionesrescatables es
otra, como ha podido advertir la méds moderna
doctrina: Se trata de poner en circulacién un
nuevo titulo de inversidn (3), un titulo de partici-
pacién hibrido de obligacién que pueda resulta
atractivo para el inversor. Por encima de otras
consideracibnes, Ia accién rescatable es un in-
strumento de financiacién, una posibilidad mas

del «marketing financieron».

(3) PAZ-ARES «Nepocios sobre las propios accionesa, obra
colectiva sobre la Reformao del Derecho espafiol de sociedades de
capital, publicada por ¢l Colegio Nacionat de Repistradores de
la Propicdsd y Moerceantiles de Espana y of Notarial de Madrid
en colaboracidn con la Universidad Complulense de Madrid,
pégs. b26 y es.

Ademas de las finalidades antes menciona-
das, la emisidn de rescatables cumple otros pro-
positos. Es evidente que la condicién de rescata-
ble convierte al instrumento financiero en un
activo de renta variable con un mayor grado de
liquidez. En las grandes sociedades 1a liquidez
estd garantizada por 1a existencia de mereados
secundarios organizados en los que cotizan las
acciones: el accionista puede desprenderse de sus
titulos (desinvertir) transmitiendo sus acciones
por el valor de cotizacién. Los requisitos exigidos
para el accesa a las bolsas de las acciones de
pequefias y medianas empresas, condenan a és-
tas a ofrecer liquidez muy baja a sus accionistas.
Quizé sea esta causa uno de los motivos del éxito
de otros instrumentos financieros (por ejemplo,
las participaciones de los fondos de inversidn
mobiliaria) en los que el inversor tiene la seguri-
dad de unarapida, sencillaybarata desinversidn.
No clvidemos que la férmula de inversion de
«capital-riesgor regulada en el Decreto-Ley de 14
de marzo de 1986 descansa schre el concepto de
temporalidad delainversion y gananciaobtenida
en forma de plusvalia. Los beneficios fiscales
estdn en funcidn del tiempo transcurrido entre la
toma de participacidn y la enajenacion. No esun
secreto que el segundo mercado de las Belsas
oficiales de Comercio{creado por el Real Decreto
710/1986 de 4 de abril y regulado por 1a Orden de
26 de septiembre de 1986) ha tenido un moderado
éxito (1éase: ha sido un moderacio fracaso). Como
sefiala J. Luis IGLESIAS PRADA, el mecanismo
de las rescatables podria ser el recurso que faci-
lite la salida de las sociedades participadas,
«abriendo cauces para larealizacion de la plusva-
lia que ha de retribuir lainversidn y proporcianar
la liquidez que permita nuevas tomas de partici-

pacion» (4).

{4) wAproximacion al estudio de las sociedndes de eapital-
riesgow, nbra eolectiva, Nucvas entidades, figures contractuales
y parantfos en el mercadao finenciern, Madrid, 1980, pdg. 87,

vy
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Y no debemos pensar sélo en las sociedades de
capital-riesgo; pensemos también en la viabilida-
da de proyectos de inversién cuya financiacién ha
de obtenerse por via de recursoes propios (por las
razones que sean: porestarinteresado el inversor
en participar en el gobiernoy administracién, por
excesivo ratio de endeudamiento y paraevitarla
infracapitalizacién nominal, etc.); si el inversor
quiere tener garantizado un tiempo de reinver-
idn y la emisora no desea una excesiva carga del
capital al liquidar el proyecto, la emisién de

rescatables puede ser la solucién.
II. DERECHO COMPARADO

La posibilidad de que se emitan acciones res-
catables es caracteristica de los mercados finan-
cierosanglosajones. Sin embargo, nofaltan ejem-

plos en otras jurisdicciones.

En la Ley de Sociedades Anénimas alemana
(AKG de 1965) existe una previsién, pormés que
incidental, sobre el rescate contemplado en esta-
tutos, en su pdrrafo 238: «Con la inscripcién del
acuerdo o, si se sigue laretirada de las acciones ,
con esta ultima, quedara reducido el capital so-
cial en el valor nominal conjunto de las acciones
retiradas. 5i se trata de un reembolso obligatorio
dispuesto por los estatutos, y en el caso de que no
sea la Junta General la que decida sobre la
reduccién de capital, el capital social quedard

reducido con el reembolso obligatorio (... J».

Semin la doctrina germana, en el caso de
que los estatutos contemplen taxativamente la
reduccidn, es decir, no sdlo la autoricen, sino
que se determine momente, importe y demés
condiciones del acuerdo de reduccidn, no serd
necesario un ulterior acuerdo de Junta,

bastando la ejecucién por el érgano de admi-

nistracién (5). Es frecuente que el cuadro de
amortizacién venga acompanado de una clausula
estatutaria ordenandola creacién deunareserva
para nutrir un fondo con que amortizar el capital
a su vencimiento {amortizacién de capital con
cargo a beneficios o reservas estatutarias genera-

das y aplicables a este solo concepto).

En Canad4 (6) se conace la institueion con el
nombre de sretractable preferred shares» (RPS).
Las RPS son acciones que autorizen al titular,
ademas de ala obtecidn y disfrute de los derechos
habituales, al reembolso de su valor (general-
mente mds una prima) en una fecha 6 momento
determinado {«retraction date»). Es lo més fre-
cuente que las acciones reseatables sean también
preferentes («retractable preferred stocks). La
fecha fijada suele ser a los cinco o seis afios de la
emisidn, aunque pueden también eontemplarse
periodos escalonados de rescate. E] privilegio del
rescate puede funcionar también como una op-
cién concedida &l titular de la accidn, aunque no
es infrecuente que 1a emisora se reserve el dere-
chode acordarlaamortizaciénanticipada(«calla-
ble retractable stocks). Los estatutos y condicio-
nes de emisidn suelen contener detalladas previ-
siones sobre el modo de comunicar al piblico la
fecha de rescate y el procedimiento para el
reembolso. En ocasiones el emisor se reserva el
derecho de emitir nuevas acciones antes de que
expire el plazo de las rescatables al objeto de que
éstas puedan convertirse en las nuevas acciones

* emitidas. En el caso de carecer de fondos parala
amortizacion, los estatutos suelen establecer el
depdsito en poder de la emisora para su rescate
periddico y g prorrata cada pericdo de pago de

dividendo.

(5) Op. cil. en 1a nota 2, pag. 91, nola pic de pagina 32,

{6)ROGERMc CORMICK & HARRIET CREAMER, Hybrid
Corporate Securities: International Legal Aspects, Sweel &
Maxwell, London, 1987, pigs. 35 y 88,




En el Derecho norteamericano la institucién
es también conocida. Las emisiones de acciones
rescatables son relativamente frecuentes. Se
conocen las acciones rescatables (sredeemable
stock»): aquellas que tienen un plazo fijado de
duracidn y también las reembaolsables con opeidn
a favor de la emisora, del tenedor o de ambos. Las

"emisiones de «puttable equity» (reembolso a op-
cidn del tenedor) son --desde 1984- un medio
parafacilitarlacolocacién de emisiones cuandoel
mercado estd saturado o la empresa en dificulta-

des.

Citemes dos emisiones de este tipe: La de no-
viembre de 1984 realizada por Arley Merchandise
Corporation y la realizada, poca después, por Gear-
hart Industries. En la primera emisién se concedié
el derecho {que no la obligacidn) de obtener el
reembalse del precio de suscripeidn al cabo de dos
afios acontar desde lacmisidn, en dinerc oen bonos,
En el caso de Gearhart se emitieron wunils» consis-
tentes en paguetes de ¢inco acciones con derecho de
revender osas acciones a la emisora. Obsérvese que
cl efeeto econdmico de una accidn reseatable o redi-
mible se consigue medinnle el «units, o conjunto de
emisién de una accién més un warrant de venta
(opcién de revender la accidn a la sociedad).

Dos tipos de accionesrescatables muy popula-
resson las «convertible adjustable preferred stocks
(CAPS)ylas«convertible exchangeable preferred
stock». En las primeras se concede a los accionis-
tas un derecho a un dividendo acumulative, ajus-
table y determihado en funcién de un tipo de
interds de referencia. Junto & esta nota --que
convierte al hibridoen un activomuy similarales
banos a interés variable-- estd la «onvertibili-
dad» normalmente a voluntad del accionista en
cada pericdo de pago de dividendo ofy redimibili-

dad = opcidn del emisor.

En las segundas se combina el privilegio del
accionista de conversidn en acciones ordinarias,

con la opcidn del emisor de redimir las preferen-

tes mediante su obligatoria conversién en titulos

de deuda.

ElDerechobritdnico(7) es sumamenteintere-
sante por varios motivos: 1) por ser su regulacién
amplia y detallada, posiblemente la mas comple-
ta sobre el particular entre las existentes en
derecho europeo; 2} por ser el modelo préximo de
la normativa contenida en la II Directiva del
Consejo de la Comunidad Econdmica Europea, y
3) por haber servido de modelo a la derogada
regulacidn contenida en los sucesivos proyectos

de nuestra ley de andnimas.

Lanormativa sobre «redesmable shares» estd
contenida en la seetidn 159 y sipuientes de Ia Ley
de Saciedades (Companies Act 1985). Toda com-
pania de responsabilidad limitada puede emitir
acciones rescatables en el caso de que tenga para
ello previsién estatutaria. Las acciones rescata-
bles expiran en una fecha determinada o a volun-
tad de la emisora. Son requisitos para que una
sociedad con previsian estatutaria (puede verse
un medelo de autorizacién en la Tabla A, art, 3)
emita acciones rescatables: 1) que existan accio-
nes norescatables (no todo el capital social puede
estar representado por acciones rescatables); 2)
que las acciones estén totalmente desembolsadas
desde la emisién, y 3} que se determinen con
precisidn los términos de la redencidn: plazo,
precio (nominal o nominal més prima —redemp-

tion premiun--) y contrapartida.

La redencién de 1as acciones rescatables per-

mite reducir el capital emitido («issued capital»),

{') Ademiis de Ja bibliografia citada por Paz-Ares --op. cif.
nota 3— puede verse, por la claridad exposiliva, la clisica
Charlesworth's Company Law, 13 ed by Geolfroy Morse, Lon-
don 1987, pdgs. 21 8 y s5.; ¥ la mds actualizadn Mayson French
& Ryan On Compony Law, Blackstene Press Lid, 1989-90 ed,
London, pags. 241 y 55,
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més no el capital autorizado {«authorised share
capitals), por ejemplo, el méximo capital que
una compafia de responsabilidad limitada por
acciones puede tener segiin resulta de los estatu-
tos (7 bis).

La reduccion debe ser financiada con fondos
libres. Efectivamente: tanto el nominal amorti-
zado, como las primas de reembolso satisfechas
proceden de un cargo en la cuenta de beneficio o
reservas distribuibles. La sociedad puede redi-
mir sus rescatables, también, con los recursos
financieros obtenidos con una nuava ampliacién
de capital realizada con el fin de financiar la
operacion. Comelacifra de capital suscrito queda
reducida por la amortizacién cuando se emplean
beneficios o reservas, y al objeto de mantener
incélume la cifra de retencién del pasivo, el
nominal de las rescatadas quedard sustituido en
el pasivo por una cifra de reservas, cuya dotacién
campensatoria es obligatoria («wcapital redemtion
reserve») ¥ de la que sélo puede disponerse para

su capitalizacién o con los requisitos (aprobacién

{7 bis). Como es sabido, el Derecho inglés distingue entre
un capital nominal, registrado o avtorizado {«authorised,
nominal or registered capitals) y un capital emitido (que como
tal «issued capital» aparece en una parlids del pasivo del
balance), El capital autorizado es el capital mdximo que la
sociedad puede emitir, aunque todavia ne estésuscrito. La cifra
de<capital minimo»dela Il Directiva estd reforida a este capital
nominal{cifrado en 50.060 Ecus para las public companies)y al
capital emitido {la public company debe tener un capital emiti-
do minimo de 50.000 Ecus del cun), al menos una cuarta parte
debe estar desembolsado). Para sumentar ef eapital nominal se
necesita acverdo de Junta ¥ modificacifin de estatutos dobida-
mente registrads. Para emilir y colocar (ellormnent) capital
dentro del lfmite del autorizade, se requiere resolucién de la
Junta autorizando 1a gjecucion por mayoria simple o previsidn
ogtatutaria (CA 1885 5.80). La emisién de nueve capital no
implica modificacién estatutoria, sélo se registra el acuerdo
dando, variando revocando la autorizacion para emitir deda a
los administradores. Para reducir el capital nominal basta un
neuerde registrade en los rminos de Ia sectidn 121 (5}, este
procedimiento no debe conlundirse con el establecido para la
reduecidn del capital emilido y que se contiene en 1a section 135
que viene a corresponder mutale mutandi con nuestro procedi-
miento de redaccion de capitel (en el primer caso, estamos ante
una cancellation of unissued shares, en el segundo, ante una
auténticn «capilal reductions).

* (8).

ﬂ
por log tribunales) exigidos para la reduccién de
capital. Como es 16gico --pues no se altera Ié. cifra
de retencién en esa operacién «acordeéne-- no es
menester dotar reserva indisponible cuando el
rescate es financiado con los fondos obtenidos por

una nueva emisién de acciones.

Una «private company» puede también resca-
tar las acciones aunque no disponga de beneficios
o reservas libres, y sin necesidad de emitir nue-
vas, concargoacapital («payment outof capital»),
pero para ello debe seguir un complejo procedi-
miento consistente en la aprobacién social del
procedimiento de reduceién a la vista de un infor-
me de los administradores y del de auditoria,
justificando la oportunidad de 1a operacién; pro-
cedimiento reflejado en el acuerdo adoptado por
los socios ¥ que se ha de publicar en el Boletin
Oficial («Gazzettes)y en un periédico de difusién
nacional, después del depdsito en el Registrodela
documentacion. El acuerdo es susceptible de
revocacion, modifieacién o ratificacién por los
tribunales a peticién de socio gue no voté a favor
delaresolucidn ainstancia de cualquier acreedor
(CAs.173 y ss.).

IV. LA POSIBILIDAD DE ESTA
INSTITUCION EN NUESTRO DERECHO

La regulacién contenida en el art. 39 de 1a II
Directiva y en el art. 101 d) del proyecto de -

anénimas, sigue fielmente el modelo anglosajén

(8) La redacritn dada al art. 47 en el Anteproyocto de Ley
de reforma de enero de 1487, rezabn:

«Artfculo 47. Acciones rescatables: 1. La sociedad podrd
emitir acciones rescatables que dardn derecho a sus titulares a
su amortizacidn en el plazo y condiciones que se establezean.
Estas acciones deberdn ser fntegramente desembolsadag en el
momento de su suscripeitn.

2. Tanto en los estatutos primitives como en sus ulteriores
modificaciones, podrd acordarsela emisitn de acciones rescata-
blee fijando €l plazo, precio y condiciones en gque la sociedad
habrd de amortizarlas,




No obstante estos antecedentes, esta institu-
cién fue suprimida de 1a ley en su versién defini-
tiva quizd por las criticas que recibic de la doctri-
na (PAZ-ARES, Anibal SANCHEZ). Estas criti-

3. Landquisicién porle sociedad delag acciones rescatahles
a efectos de su amortizacién, habrd de realizarse con cargo a los
beneficios o a las reservas libres con el producte de una nueva

_emisién da aceiénes acordada por 1a junia general con el fin de
financiar cen adquisicidn.

4. Cuando 1a adquisicion de las acciones rescatnbles se
haga con cargo a los beneficios o alas reservas libros, ol importe
del valor nominal de las acciones amartizados deberd destinar-
se a una reserva de la que sélo serd posible disponer con los
mismos requisitos exigidos pars la reduccidn dol capital social.
No serd preciso dotar csa reserva en la medida en que la
adquisicién de las acciones se realice con cargo al importe de
una nueva emisitn acordada porla Junta General con el fin de
financiar aquella adquisicion.

&, En el caso de que los beneficios y las reservas libres no
fueran suficientes para abonar el imporie previsto en las esta.
tutos para la adquisicién por la sociedud de 1ns acciones resco-
Lables, se distribuird entre éstas la cantidad disponible, redu-
ciendo su valor nominal en 1a proporcién correspondiente.

6. En ol supuesto de que no existan beneficios o reservas
libres, ni sc emitan nuevas acciones para financiar la adguisi-
citin, ésta s6lo podrd Tlevaree a cabo siempre que se cemplan
todos Jos requisitos necesarins para la correspondicnle redue-
cién del eapital conformealodispuesto enlos articulps 101 y101
a de 1a presente Ley ».

La 11 Directiva del Conscjo roza en su art, 39:

«Emisidn de acciones rescatables:

Art. 39.— Cuando Ia legislacion de un Eslade miernbro
autorice a los sociedades a emitir acciones recuperables, exigird
para la Tecaperacién de eslas aeciones al menos de 1as giguicn-
tes enndicionos: )

a) La recuperacién deberd estar autorizada por los estatu-
Lo o por 1a escritura de constitucién antes de 1a suseripeion de
1as acciones recuperables.

b} Estas acciones deberdn ser enleramente liberadus.

¢)Las condicionesy las modalidndes de recuperacién serdn
fijadas por los estaluios o por la escriturn de constitucién.

d) La recuperacion sélo podrd tener lugar con 1n ayuda de
1as sumas distribuibles de conformided con ¢l apartade 1 del
artfeule 15, o del producta de una nueva emision efectunda con
miras o esla recuperacion.

o) Deberd incorporarse un importe jgual al valor nominal
o, a faltn de valor nominal, al valor contable de Lodas las
acciones recuperadas en uns reserva que, salve en casos de
reducrién de eapitsl suscrito, no podra ser distribuida entrelos
accionislas; esta rescrva s6lo podri ser utilizada pars aumen-
tar el capilal suscrito por fncorporacidn de reservas,

f) No se aplicars 1a letra ¢) cunndo la recuperacién tenga
lugarcon la ayuda del productode upa nueva emisién efecluada
con miras a esta Tecuperacidn,

£} Cuando, como consecuencia de la recuperacion, se hu-
bicra previsto el abeno de una prima a favor de los accionistas,
el valor de csta prima sdlo podrd sor deducido de las sumas
distribuibies de conformidad con el apartado 1 del articula 15,
odeunareserva, distinta dela prevista enla leira o), que, salve
en casos de reduceidn det capital suscrito, no podrd ser distri-
buida enlre los accionistas; esta reserva solamente podrd ser
utilizada para aumentarel capilal suserila porincorporacion de
reservas, para cubrir Jos gastos meneionados en la letra j) del
articulo 3, v los goslos de emisiones de acciones o de obligacio-
nes, o para cfectuar el pago de una prima a favor de los
poscedores de las acciones o de las obligeciones a recuperar.

cas no me parecieron ni me parecen, atinadas (9).
Antes bien: considero que la regulacién nao sélo
era técnicamente impecable, sino que respetaba
la norma comunitaria, y su introduccidn o im-
plantacién en nuestro sisterna en nada quebrard

el modelo societario.

Puede ser que lainstitucidn norespendaa «la
experiencia y tradicién propias», pues tampocolo
hace la nueva institueion de las accicnes sin voto,
cuya singularidad chaca escandalosamente con
la dogmatica tradicional sobre el minimun inde-

rogable de contenido de derechos del socio.

Y no se diga que para atender a sus finalida-
des (las de la emisién de rescatables) podria
haberse optado por otros procedimientos como el
de «<amortissement du capital» de la legislacidn
francesa o portuguesa; art. 209y siguientes dela
ley francesa de sociedades de 1966). Es cierto que
el procedimiento de amortizacién sin reduccién
de capital estaba eontemplado como posibilidad
en aquellos Derechos que optaren por su admi-
gi6n en el art. 35 de la misma Directiva, perola
amortizaeién sin reduecién si es una institucién
dificilmente asimilable en un Derecho como el
nuestro en el que se predica la correspondencia
entre la cifra de capital eseriturado oregistradoy
el valor nominal agregado de 1as acciones en cir-
culacién. Y esto es bien sabido: PEREZ DE LA
CRUZBLANCO/lodefendié enun magnfficolibro

(10) yla Jurisprudencia de nuestra Direccidn Ge-

h) Larecuperacién serd objeto de una publicidad efectuada
segiin las formas previstas por la legislacion de cada Estado
miembrade conformidad eon ] articule 3dela Directiva 661 51/
CEEn.

(9) Las opniniones de estos autores pucden verse en laop.
cit. en la nota 3, pags. 526 y 56, ¥ 363 y 6s.

(10) Op. cil. nola 2, passim. También unn exposicién sobre
el tema puede encontarse en BLANCO CAMPANA ~La adqui-
sicién porla sociednd de sus propias accloncss, RDBB, 2(1981),
pégs. 201-234 y en VELASCO SAN PEDRO, La adquisicidn por
la sociedad emisora de sus propias acciones, Vaitadalid, 1985,
pAgs. 412 y ss. Bibliogralia en ambos textos, Defensor dela tesie
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neral de Registros y del Notariadolo reafirmé sin
vacilaciones de conformidad con 1a préactica una-
nimidad de nuesira doctrina (resolucion de 28 de
julic de 1986).

Y digo que la emisian de rescatables no quie-
bra nuestro sistema porque el rescate cuadra
perfectamente con nuestra diseiplina de reduc-
cién de capital. Segiin PAZ-ARES, el mecanismo
delasrescatableses perfectamente comprensible
en Derechoinglés porque «la reduccién de capital
que comporta el rescate constituye un mero ajus-
te de la contabilidad, que compete a los adminis-
tradores y que en ningun caso puede parangonar-
seconlogqueen el Derechocontinental representa
la veduceién de capital como modificacién de
estatutos reservada a la competencia de la Junta
(...)». Es cierto que la amortizacién de capital en
Derecho anglosajén no precisa de modificacién
estatutaria por no suponer una alteracidn del
capital nominal, o antorizado, aunque s del capital
suscritoy emitide, y en estoresidelapeculiaridad
del sistema anglosajén. Pero esto no es sino una
consecuencia de s peculiar distincidn entre esas
dos cifras de eapital. Por lo demds, la redencién
orescate precisa de componeroconciliarun juege
de intereses similar en todos los Derechos: el del
socio al rescate, para lo cual deben existir medios
libres; y el del acreedor a no ver perjudicada su
posieidn, paralocual se ordenalacreacion deuna
reserva de capital amortizado por el importe del

suscrito reducido.

El propdsito de estas lineas es defender la
admisibilidad en nuestro Derecho de esta catego-

tia de acciones.

de la amorlizacién sin reduccidn de capite] fue GAY DE
MONTELLA, Tratado de sociedades andnimas, Barcelona,
1962, pag. 426.

Lareduccién de capital en el caso de emisién
de rescatables es uno de los supuestos en que par
prevision anticipada en los estatutos primitivos o
en sus ulteriores modificaciones, no es menester
posterior acuerdo de 1a Junta. La posibilidad de
que la reduecién fuese contemplada en estatutos
para hacer innecesario el acuerdo en Junta habfa
sido ya admitida por nuestra doctrina tradicional
(GARRIGUES y PEREZ DE LA CRUZ, BERGA-
MO, CHULIA, ete.). Es evidente que, en Derecho
anglosajon (britdnico o norteamericano)la opera-
tividad estd garantizada merced al mecanismode
acapital autorizador y «capital emitidor. La cifra
de capital inscrito no tiene por qué ser alterada;
basta con que la administracién , en uso de las
facultades dimanantes de 1a previsidn estatuta-
ria, reduzca el capital suscrito del pasivo del
balance, para cuya financiacién deberd utilizar
fondos disponibles, y compense la rebaja en la
cifra de retencién con la creacion de la reserva
indisponible. Pues bien: en nuestro derecho si
serfa necesaria la reduccién dela cifra de capital
inscrito, pero por lo demds, el mecanismo de
rescate funcionaré de un modo andlogo: no seria
menester un acuerdo posterior de Junta parala
reduecidn, bastando la ejecucién por los adminis-

tradores.

En cuanto & la contrapartida de 1a reduccién,
es evidente, también, que nuestro derecho conoce
la existencia de un mecanismo de amortizacién

con cargo a beneficios oreservas libres con reduc-

*cién de capital suscrito y dotacién de reserva

indisponible (vid. el antiguo art. 100.2 sobre el
quela doctrina discutifalainterpretacién correcta
y,en particular, la necesidad de dotar lareserva).

La actual regulacign --art. 77 a) enrelacidén al art.

79.3 en sede de negocios sobre las propias accio-




_que la entigua ley, por su desdichada redaccién,
presentaba: 1) el procedimiento de amortizacion
de acciones con cargo a beneficios implica necesa-
riarﬁeﬁte reduccidn de capital; 2) 1a ereacién de
una reserva indisponible por el importe del capi-
tal nominal amortizado es inexcusable, y 3)
aungue el patrimonio disminuya con la restitu-
cién de fondos a los accionistas (por un valor
nominal o superior si se les aplica un valor de
reembolso mayor), no se necesita respetar el
derecho de acreedores (no tienen «derecho de
oposiciéne), porque la cifra de retencidn en el

‘pasive queda inalterada.

Estd claro que el mecanismo descrito en el
Derecho inglés (cuando la financiacién del resca-
te proviene de beneficios o reservas disponibles),
en el proyectadao o en el comunitario es el mismo

que el contemplade en Derecho espatiol.

En cuanto a la financiacidn con los recursos
obtenidos con otra ampliacién de capital, el siste-
ma no es otro que el vulgarmente conocido por
«operacién acordedén» y regulado en nuestro art.
160 del Reglamento del Registro Mereantil (si
bien entendiendo reducido el capital a una cifra
superior a cero): «reduccién y aumento de capital
simultdneo». Aqui tampoco se necesitara garan-
tizar el derecho de acreedores, por resultar inal-
terada la cifra de capital: se compensa la reduc-
¢ién por reembolso con la ampliacién con nuevas
aportaciones. Los fondes suministrados se em-
plean para el rescate. Los aceionistas antiguos

dejan paso a otros nuevos’”

Tampoco parece que deban causar problemas
de encuadre dogmatico la condicién de «caduca-
bles» oaccionesadtempus. Conviene, sinembar-

go, advertir lo siguiente:

1.-- Es posible constituir sociedades por un
plazo determinado, bien hasta una fecha o bien
hasta que acontezea un evento. En este caso, todo
el capital quedars pendiente de que se produzea
el hecho fijado como término del negocio asociati-
voy todas ]as; acciones son ad tempus. Transcu-
rrido el plazo determinado en estatutos, la socie-
dad se disuelve de pleno derecho (sin necesidad
de acuerdode Junta, art. 261 del textorefundido),
y deberd reducirse a ceroel capital, con reembolso
a los accionistas de su cuota de liquidacién (art.
48.2 n). El derecho de los acreedores deberd ser
satisfecho o garantizado antes del reparto del
haber liquida a los accionistas (art. 277.2.1 del
texto refundido). No hay que ser muy perspicaz
para advertir en este supuesto unidéntico «anda-
miaje»: previsién estatutaria de caducidad dela
condicidn de socio e innecesariamente del acuer-

do social mds tutela de acreedores.

2.-- La condicién de «rescatabless la tienen
todas las acciones en potencia, en 1a medida en
que es posible acordar Ia amortizacién, incluso
forzosa, de una clase especial de accioneso deuna
aparte de las acciones pertenecientes a una mis-
maclase(arts.144 y148enrelacidn al art,164.3).
No es descubrir nada nueve afirmar la inexisten-
cia de un pretendido derecho subjetivo del socioa
permanecer en su condicion de tal [el «mitglieds-
chaftrecht» de la doctrina alemana (11)], scbre
todo cuando la amortizacién esta prevista en
estatutos. El caso de las rescatables es de «reite-
rade forzosa prescrita en estatutos o en la eseri-
tura de constitucién antes de la suseripeion de
acciones objeto de la retirada» {art. 36 I Directi-
va). Mas inconvenientes puede presentar la
amortizaeion forzosa ni prevista ni ordenada en

estatutos, como veremos.

(11) Op. cit. nota 2, pag. 147,
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3.-- Existen mecanismos de rescate de accio-
nes previstos en nuestre ordenamiento: son los
casos de rescate a voluntad del socio por ejercicio
del derecho de separacién y a voluntad de Ia
sociedad y por incumplimiento de obligaciones
sociales por exclusién del sacio. En el primer
supuesto se concede por Ley al accionista una
facultas solutionis del vinculo asociativo, lo que
se traduce en una «rescisién parcial» (por ejem-
plo, liquidacidn parcial) del contrato de sociedad.
Existen supuestoslegales que autorizan al ejerci-
cio de tal derecho: el cambio, e mejor, Ia sustitu-
¢ion del objeto social: el traslade del domicilio
social al extranjero y la transformacién secial
{arts. 147,149.2 y 225.3 de la Ley; 160 y 161, as{
comno 187 y sipuientes del Reglamento del Regis-
tro Mercantil). Por lo demds, no hay que olvidar
que existe una rara unanimidad en la doctrina
tradicional sobre la posibilidad de configurar
convencicnalmente otras causas de separacidn
distintasdelaslegales. Volveremos sobre el tema.
Aqur interesa advertir del meeanisme del juego
del rescate por separacidn: una causa legal o
estatutaria (acuerdosocial de sustitucion de obje-
to, acuerdo de traslade de domicilio, acuerdo de
transformacién, ete.) hace nacer un derecho de
resolver unilateralmente el vinculo, es decir:
convierte en rescatable el capital representado
por accionistas que no hayan votado a favor e no

se adhieren &l acuerdo.

El ejercicio del derecho de separacion hace
necesario, en principio, reducir el capital por el
valor nominal de las acciones que coneurren al

reembolso, y la entrega a los separados de un

valor de reseate o cuota de liguidacién. No es -

menester nuevo acuerdo de Junta gque resuelva
sobre la reduccion, porgue ésta es forzosa y debi-
da, siendo dela competencia de los administrado-

Tes la ejecucidn {esto se sigue claramente de lare-

gulacidn contenida en el Reglamento del Registro
Mereantil). Y por fin, debe respetarse el derecho
de oposicién de los acreedores (art. 161.2 del

reglamento).

La exclusidn del accionista es el supuesto
contrario al de separacidn: la facultad solutoria
del vinculo asoriativo reside en el arbitric del
emisor. La exclusién puede estar fundada en
causa legal o estatutaria y se justifiea por una
conducta «del excluido que suponga un incumpli-
miento de sus deberes y obligaciones para conla
sociedad» (resolucién de 1a Direccién General de
los Registros y del Notariado de 8 de enero de
1984). El 4mbito tipico de la exclusién es el de la
sociedad de responsabilidad limiteda. En las
andnimas es dudeso el juego del régimen de
exelusion fuera de los supuestos legales (funda-
mentalmente por impago de los dividendos pasi-
vos ex art. 45 de la Ley de Sociedades Anénimas
o por indebida adquisicién de acciones propias
art. 76.1 pdrrafo 3). En todo caso, la exclusién
ponte en marcha un mecanismo de amortizacién
similar al que resulta del ejercicio del derecho de

separacién.

Debemos concluir admitiendo la posibilidad
de emisién de rescatables en nuestro Derechopor

los siguientes motivos:

* Desde la perspectiva del socia, la emisién de
acciones rescatables no vulnera un supuesto
derechoa mantenerla condicién de tal, porque de
existir, cosa bastante dudosa, no tendria tal
energia como para hacer ineficaz una previsién
estatutaria o del acuerdo de emisién, a que se
adhiere el suscriptor aceptando una cualidad de
asociado determinada ex ante: la de tenedor de

accidn fatalmente caducable.




» Desde la perspectiva del acreedor, la amor-
tizacién contemplada como condicién esencial de
la emisién de rescatables no puede venir en con-
tra de sus derechos: la condicion de rescatables y
el hecho que determina la resolucién deben cons-
tarinscritos en el Registroy publicadoscon cdrac-
ter previo para su conocimiento; y en todo caso, el
reembolso debe respetar el derecho de oposicidn
que le habrd de ser garantizado: la administra-
cién publicara el rescate en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil y en los dos periédicos de gran
circulacién en la provincia en que la sociedad
tenga su domicilio (art. 165 de la Ley) para que
pﬁedan hacer efectivo su derecho. Es evidente
que si la reduccidn es por amortizacidn con cargo
abeneficios oreservas, o si losfondoes proceden de
otra ampliacién porigual cuantia, no serd menes-
ter respetar aquel derechoporlateoriageneral de
la exclusidn del derecho de oposicién (art. 167 de
la Ley).

* No se puede pretender, como hace alguna
doctrina, que la emision de rescatables implica
una modificacidn estatutaria sin intervencion de
la Junta, lo que vulneraria el art. 30 de la 1T
Directiva («cualquier reduccidn del capital sus-
crito[...] debe subordinarse al menos al acuerdo
de la Junta General») y el art. 164.1 del texto
refundido («la reduccién del capital social habra
de acordarse por la Junta General en los requisi-
tos de la modificacidn de estatutos»). En efecto: 1a
reduccién de capital es acordada simultdnea-
mente a la emisién de acciones rescatables y con
caracter previo. Para su ejecucién no es menester
otro niuevo acuerdo de Junta si las condicicnes de
1a reduceion resultan perfectamente determina-
das en la emisién de rescatables, bastando para

ello la actuacion de los administradores.

La condicién de rescatable implica necesaria-

mente en nuestro sistema unareduccién de capi-
tal (no existe un mecanismo de amortizacién sin
reduccion). En el acuerdo de la Junta General de
emisién de acciones rescatables se entiende
ecomprendido el de reduccién de capital en la
medida necesaria para el reembolso de acciones
{asf se sigue por analogia del art. 161.1 del Regla-
mento del Registro Mercantil que lo establece
expresamente para el caso de acuerdo de sustitu-
cion de objeto o de transferencia del domicilio
social al extranjero delos que nacenunaopcién de
rescate o derecho de separacién). No es necesario
un nueve pronunciamiento después del adoptada
para acordar la emisién porque la reduccion es
forzosa: un acuerdo en contra, ola falta de ejecu-
ci6n de lareduceién, seria venir contra los propios
actos. Hay que contemplar un procedimientopara
amortizar la emisién de rescatables con la nece-
saria modificacion de estatutos resultado del
rescate. El problema es en todo similar al que
presenta la emisidn de convertibles. Allf se trata
del aumento de capital necesario paraatenderla
conversidn. En Derecho britdnico el problema se
soslaya: la emisién de rescatables debe estar
autorizada en estatutos[s. 159(1) Companies Act
1985]; la modificacidn de la cifra de capital suscri-
to no requiere modificar estatutos: los adminis-
tradores pueden amortizar las acciones rescata-
das cancelando el importe de las mismas en el
pasivo del balance, En otros Derechos hay que
acudir a procedimientos similares a los estableci-
dos para las obligaciones convertibles. Como
ocurre en Francia, Italia o Portugal, en Esparia se
obliga a la sociedad & deliberar sobre el aumento
de capital necesario para hacer frente a las soli-
citudes de conversién de modo simultdneo a la
emisidn de obligaciones convertibles (art. 202.1
del texto refundido); es evidente que un sistema

similar seré el adecundoparalaemisionder
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capital en la cnantia necesaria para atender el
rescate como requisito necesario para la emisién
de acciones rescatables. La administracidn social
puede, luego, ejecutar el acuerdo cuando proceda
(art. 153.1) por analogia: la facultad delegada de
ejecutar el acuerdo dereduceién puede exceder de

un ano.

* Concluyamos: 1z emisién de rescatables no
estd contemplada en nuestro Derecho, las accio-
nes con esta cualidad serian titules virtualmente
«atipicos». Sin embarge, su admisidn no introdu-
ce ninguna «escandalosa incongruencia sistema-
tica» en nuestro Derecho de sociedades de capital.
Es cierto que de la existencia de una regulacién
en el art. 39 de la II Directiva del Consejo no se
sigue necesariamente que los Estados miembros
deban introducir tales instituciones (pues como
bien dice PAZ-ARES, la Directiva, al tratarse de
un documento supranacional de miembros, ha de
«posibilitar que los Estados miembros, &l efec-
tuar sus respectivas reformas de amortizacién,
puedan seguir disponiendo de sus instituciones
tradicionales»); pero no es menos cierto que del”
silencio del legislador no puede sin més razén
deducirse una prohibicién. También la emisién
dé obligaciones con «warrants» estaba contem-
plada en el Anteproyecto de Reforma de la Ley de
Sociedades Andnimas y luego fue tal regulacién
suprimida, sin que ello pueda autorizar el creer
gue esas emisiones no son posibles, como se ha
encargado de demostrar la practica de los merca-
dos de capitales. Ni para los que defienden la
inadmisibilidad de 1a creacién de titulos-valores
atipicos puede seguirse del silencio una prohibi-
cién: las rescatables son acciones atipicas en
cuanto el mecanismo de rescate, pero no por ello
dejan de ser acciones. El rescate no contraviene
ni menoscaba la condicién de accién de una

rescatable.

V. REGIMEN JURIDICO

La emisién de acciones rescatables debe ser
acordada por la Junta General. No existe un
precepto similar al del «capital autorizados en
nuestro Derecho: no estd contemplada la posibi-
lidad de delegar en los administradores el acuer-
do de reduceién de capital debe producirse simul-
téneamente al de emisién de acciones rescata-
bles. Dicho acuerdo de reduccidn de capital (12).
Y el acuerdo de reduccidn de capital expresard la
finalidad (el reembolso de las acciones rescata-
das); 1a cifra de reduceién {que esla de emisidn de
acciones); el tiempo en que han de ser rescatadas
ylasumagque haya que abonarse alos accionistas
(art.164.1 y 2 del texto refundide). Es necesario
reconocer el derecho de preferente suscripeidn de
rescatables, de accionistas y titulares de obliga-
ciones convertibles (art. 158.1). Por aplicacién de
la normativa comunitaria, las acciones han de
estar totalmente desembolsadas{art. 31 I Direc-
tiva).

La recuperacién de las acciones rescatables
deberd hacerse con eargo a los saldos disponibles
{beneficios yreservas libres) por el procedimiento
de amortizacion contemplado en el art. 167.3 de
laLey, para locual no serd necesario observar las
garantias establecidas en favor de los acreedores
(derecho de oposicién). Hay que prever en la
emisién la insuficiencia de fondos libres para
amortizar al tiempo de rescate. Si se supeditael -
rescate a la existencia de suficientes reservas

libres puede retrasarse el reembalso en perjuicio

{12) »Vid. otra vez PEREZ DE LA CRUZ BLANCG, op. cit.,
pig. 96, Soy de la opini6n de que la normativa sobre capital
autorizado puede jupnr en ambos sentidos, tanto para ampliar
como para reducir €l capilal social. En este punto, ante la
lagunalegal, seaplicarfan las normas eobre capital autarizado,
por nnalogfa. En Derecho francés puede verse el art. 216dela
ley de sociedades.
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de los aecionistas: podrin establecerse en estatu-
tos la constitucién de una reserva cuyos fondos
estarfan afectados ala amortizacién de lasresca-
tabies v que serfan nutridos por dotaciones anua-
les con eargo de losresultados. Otra soluciénesla
que el anteproyecto contemplaba: 1a de reembol-
sar con cargo a capital, pero debiendo para ello
observar yrespetar el derecho de oposicién de los
acreedores. Lia Junta acordaria reducir el capital
con cargo a capital en la cuantia necesaria no
cubierta con fondos disponibles, delegandoenla

administracidn la ejecucion del acuerdo.

La Junta puede también acordar la amplia-
cién de capital necesaria para, con sus fondos,
amortizar las acciones. Incluso puede acordarse
el aumento en la cuantia necesaria simultdnea-
mente a la emisién delas acciones rescatables (se
acordard: 1.2 la emisién de rescatables; 2.° la
operacién «acordedén» consistente en reduccién
por el rescate y ampliacién con nuevas aportacio-

nes).

5i la amortizacién es con cargo a beneficios o
reservas libres se dotard la cuenta de eapital
amortizado, reserva indisponible en los términes
establecidos por nuestra legislacién (art.167.3en
relacién al 79.3 del texto refundidp.)

Cuando esté prevista una «prima de rescate»
(por ejemplo, cuando se amortizan al 320% de su
valor nominal) la financiacién debe proceder
asimismo de sumas distribuibles. Es posible, por
supuesto, el rescate por el valor nominal con la
entrega a los titulares de las reembolsadas de
bones de disfrute (art. 48.3 del texto refundido).
En todo caso, es necesario determinar el preciode
rescate, bien de una manera fija o predetermina-
daexante o bien con arreglo a eriterios objetivos

(no puede quedar la determinacicn al arbitrio de

ninguna de las partes) que excusen de un nuevo
eonvenio (v. gr., por el «precio de cotizacién media
del 1dltimo trimestres si la sociedad cotiza en
bolsa, o «el determinado por el auditor de cuentas
dela sociedad» en caseo contrario, ex art. 147.2 del
texto refundido; o el establecido por peritos ex
art. 20.2 de la Ley de Limitadas; resulte del

«iltimo balance aprobadon, etc.).

VI. ACCIONES RESCATABLES
SEPARACION Y EXCLUSION DE SOCIOS

En atencién &l tiempo del rescate, éste puede
producirse en fecha determinada o determinable,
independiente dela voluntad de las partes(accio-
nes ad tempus) o a voluntad del emisor o del

accionista (opciones de rescate).

En el primer caso, se contempla en la emision
una fecha de amortizacién, o un calendarioc o
cuadro de amortizacién, pudiendoservir demodelo

el establecido para las obligaciones.

Ejemplo: en la sociedad de capital de riesgo «X»
ge acuerda emitir 10.000.000 de acciones rescatn-
bles para financiar un proyecto determinado cuyos
resultados se empezardn n percibir a partir del
sagundo afio. Desde el tercer afio puede establecer-
se en estatutos la obligatoriednd de dotar una
reserva para amortizar lag acciones rescatables por
un valorigual al 25%de Ia reserva legal. Al inalizar
el quinto afio, los titulares de acciones rescatables
recibirdn el valor teérico de la accién segiin resulte
del balance aprobade en la Junta ordinaria. La
reduccién de capital acordada al emitir las rescata-
bles serd efectuada con cargo a esa reserva y en su
defecto a los demnéa fondos libres; e eapital amorti-
zado deberd ser compensade con una cuenta de
reserva indisponible. De no existir reservasbastan-
tes, el reembolso precisard de la proteccidn de los
intereses de terceros.

.

Cuando el Tescate se deja al arbitrio del accio-
nista, estaremos ante un derecho de separacién
que les es concedido. El derecho de separacién del
accionista se funda en el mds remoto o genera

iethd N

separacién del socio (concedido para
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civil en los arts. 1700.4, 1705 y 1707 del Cédigo
Civil, y para las mercantiles, en el art. 225 del de
Clomercia: «el socio que por su voluntad se separa-
se de la compaiiia o promoviese su disclucién, no
podrd impedir que se concluyan del modo mas
conveniente a los intereses comunes las negocia-
ciones pendientes, y mientras tanto no se termi-
nen no se proceders a la divisién de los bienes y
efectos de la compafiia») tipico de tedo nuestro
Derecho de sociedad, si bien es cierto que, como
dice Miguel MOTOS GUIRAO, el fundamento y
la relevancia son distintes en las sociedades per-
sonalistas y capitalistas(13). El de separacién del
aceionista es un derecho entusiastamente reeibi-
do por 1a doctrina italiana (recogido en el Cédigo
de 1882) como un mecanismo de compromiso
entre la vinculacién de las minorias al acuerdo
mayoritario del capital y el respeto al derecho de
esas minorias (14) . Como sefiala NEUMAYER
con ocasién de los trabajos de preparacién de la
que seria Ley de Anénimas en 1951, el derecha de
separacién concedido por laley prote gelosintere-
ses del pequefio accionista (15). El legislador
quiere, en ciertos casos en que se alteran o modi-
fican sustancialmente los esquemas asociativos
bésicos, que el socio pueda desistir de su condi-
cién de socio mediante un acto juridico unilateral
recepticio de separacion, lo que provoca una
«rescision parcial» del contrato de compafiia. El
derecho de separacién fundade en esas causas o
presupuestos legales estd dentro del contenido

«minimon» dela condicidn o estatuto de socio, y por

(13)MOTOS GUIRAO, «L.a separacitn voluntarin del socin
en derecho Mercantil espeiols, RDM, 1856, pag. 79.

(14} Pucda verse, ademas del trabajo de MOTOS GUIRAO
citado en 1a notn anterior; SUAREZ-LLANOS, «Sobre la sepa-
racién de un socio en las sociedades de povsonass, Estudios de
Derecho Mercantil en homenaje a R. Urfa, Madrid, 1978, pig.
B03 y VELASCO ALONEO, Lo separacidn del accionista,
Madrid, 1976.

(15) «Los intersses del pequeiio accionista en el Antepro-
yecto de Reforma de Ta ley de sociedades andnimass, DM,
nim. 28, pdg. 27.

lo tanto, seria indisponible e irrenupciable (1 6).
La funcién del legislador al tipificar las causas
legales de separacién es delimitar ese minimo
irrenunciable. Lo que ocurre es que el legislador,
por razones obvias, ha cercenadoel aleance deese
derecho limitando el nimero de los supuestos (la
Ley de 1989 se ha inspirado en el art. 2437 del
Codice Civile italiano al reducir las causas a los
supuestos de sustitucién de objeto, cambio de
domicilio social al extranjero y transformacion).
El accionista nopuede pretenderla separaciénen
todo caso y sin para ello estar previamente auto-
rizado. Sin embargo, nada obsta & que una norma
de minimos puede ser completada en estatutos, si
éstos conceden un mayor alcance al derecho de
separacién mejorando la posicién del minorita-
rio. Nuestra doctring estd a faver del numerus
appertua de causas de separacién. Se suele citar
el ya famoso comentario de SCIALQJA en contra
del criterio opuesto del Tribunal de Apelacién de
Florencia, en su sentencia de 9 de noviembre de
1947 (17) por la que se negé validez al pacto
estatutario por el que se amplieban los supuestos
de separacién. Otras legislaciones pueden sumi-
nistrar cansas a contemplar en estatutos como
posibles presupuestos (18): prérroga del plazode
duracién inicialmente pactado, fusiones y absor-
ciones (causa desaparecida del nuevo Derecho),
retirada de Ia cotizacién oficial (vid. art. 3.3 del
Real Decreto 279/1984 de 25 de enero sobre

(16) Vid. sobre esta discusidn, ademda de en las obras
citadns en 1a nota 14, un buen vesumen di las posiciones dela
doctring en JUAN C. SAENZ GARCIA DE ALBIZU, El objeto
social en las sociedades andnimas, Bd. Civilas, Madrid, 1990,
phgs. 331 y 4.

(17) Sentencia y comentario publicados en Foro Italiano

1948, 1, pig. 331 . es interesante sefalar que para el prestigioso -

tratadista italiano la admisién de otras causas de scparacitn
estarfa restringida a que noaparezea regulada la separacitn de
forma =que haga cafitico e insegure el fancienamiento de 1n
sociednd o paralice n eadn instante 1a accién de log érganos
gocinleas,

{18) Un eatudio de Derecho comparado sobrecavsns legnles
de separacién puede vemse en VELASCO ALONSO, op. ci
1a nota 14, pags. 37 y 88,

~




0.P.A.8. y el 27 del Reglamento de Bolsas), el de
separacidén de un interés minoritario en los gru-
pos de sociedades (19) ete. . . La separacién no
necesariamente ha de implicar reduccién de
capital si los otros accionistas se ofrecen a adqui-
rir las rescatadas (por ejemple, mediante el juego
de una cldusula de sindicacidn), pero si el rescate
" implicala amortizacién de acciones y éste se hace
con cargo a capital, serd necesario respetar el
derecho de oposieidn de acreedores aunque la
causa de separacién esté contemplada en la Ley
(20). La nueva Ley ha venido a resolver la discu-
tida cuestién de si es necesario un nuevo acuerdo
de Junte para hacer frente al ejercicio de derecho

de separacién en sentido negativo.

Queda por resuelto afirmativamente el pro-
blemadelaposibilidad delaampliacidn estatuta-
tia de los presupuestos del dereche de separa-
c¢ién. Todavia habria que resolver el de la conce-
sion a los accionistas de un derecho de separacidn
sin necesidad de alegar causa ¢ fundar su oportu-

nidad en un presupuesto tipico: el derecho de ob-

(19)J. M. EMBID IRUJO, Grupos de sociedades y accianis-
tas minoritarios, Publicaciones dela Secretaria Genersal Técni-
ca del Ministerio de Juslicia, Madrid, 19587, pdgs. 147 y ss.

{20} Los dos tépicos tradicionales de discusion en lo que
hace a gjercicio del derecho de separacion del socio eran: 1.-- sl
era preciso acuerdo posterior dels Juntade reduccitn de capital
como consecuencia de dicho ejercicio (la opinian afirmativa era
defendida con vigor por FRE en la docirina italiana, siendosus
tesis sostenidas en nuestra Batrin por VELASCO ALONSO y
otros; de contraria opinién es, por gjempla, GIRON, parn quien
ol caso eaerfa dentro de la competencia del érgano administra-
tivo, al ser asunto normal integrado en el conceplo de gestifin
social y exipencia legal para corregir 1a cifra de capital), y 2.~ si
la reduceién de capital consecuencia del rescate de acciones
deberespetor las garantfas establecidas en favor deacreedores.
La mayor partedela doctrina entendfn que aunque la reduceidn
era ~lorzosas para 1n sociedad, esto no excusaba el cumplimien-
{0 de log requisitos habituales.

El actunl art, 161 del reglamento del Registro Mercantil
resuelve ambos problemas: no es neceseris ani Junta para
acordarreduceitn de cepital, bastando para ello Ia actuacién de
los adminislraderes {161.2 primer pdrrafo); en ¢l caso de ger-
cicio de derecho de oposicidn por log acreeores, no pueden
reemmbolsarse las acciones hasta tanto la kociedad no preste tas
garanifas oporiungs (161.2 in fine on rolacitn con el art. 166.3
dela Ley).

tener el reembolso a voluntad del accionista en
cierto plazo o en tiempo habil. El sistema es el de
1as opciones de venta o «put options». Incluso es
posible la incorporacidn del derecho de rescate a
un titulo independiente de la accién o «warrants
de venta («put warrant»), como ocurre en otros
Derechos (21). Deje simplemente apuntada el
tema. Ambas figuras me parecen, con las debidas
cautelas, perfectamente integrables en nuestro

sistema.

La amortizacién de acciones puede ser con-
templada no como una facultad u opcién del
accionista, sino como una carga que éste ha de
soportar {amortizacién forzosa). Evidentemente,
éste serd el caso de una amortizacién contempla-
da en estatutos y ordenada expresa y terminan-
temente para cuando venzaun plazo o acaezca un
hecho determinado o determinable previsto ex
ante. Este supuestoes el de amortizacion estatu-
taria segiin cuadro de amortizacidn con determi-
nacién de las acciones a amortizar o la previsién
de un sorteo de amortizacién para cubrir el capi-
tal a rescatar segtin el calendario (por ejemplo,
100 acciones de laserie A por sortec el primer afio;
200 por sorteo al final del segundo afio y las

restantes de la serie A al tercero).

Puede ocurrir que los estatutos no la ordenen
sine que se limiten a autorizar la amortizacién
sin ordenarla y/o establecer un especial procedi-
miento (por ejemplo, el sorten). Entonces es nece-
sario un posterior acuerdo en Junta de rednccién
de capital. Esto ccurre cuando los estatutes auto--
rizan a excluir al accionista por incumplimiento

de obligaciones sociales. La sociedad tiene la

(21) Cap. VIII de la obra colectiva dirigida por ANGEL
ROJO, La Reforma de Ia ley de sociedades nnénimas, Ed.
Civitas, pdgs. 211 y &8.
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facultad (opcién) de destacar unilateraimente el
vineulo expulsando al socio que vulnere un deber
de fidelidad impuesto par Ley o estatutos. Cen-
tréandonos en las sociedades andnimas, y dejando
aparte supuestos marginales (por ejemplo, no
acudir al canje o sustitucién de titulos ex art. 59
del texto refundido} lac ausalegal tipica de exclu-
si6n es el incumplimiento del deber de aportacién
gx art. 45 de la Ley. Parece posible estatutaria-
mente ampliar los presupuestos legales de exclu-
sién por imposicién de nuevos deberes cuyo
cumplimiento interese (nexocasual)alasociedad
para la explotacién de la empresa social que
constituye el ohjeto, siempre que exista esa causa

suficiente y Hcita.

Por ejemplo: en las sociedades andnimas labo-
rales 1a posibilidad de exclusi6n (o venta forzosa) de
las acciones que excedan del 25% del capilal, de que
es titular un socio {e] art. 2.5 de la Ley 16/86 de 25
de abril prohfbe que ningun socio posea acciones
que representen més del 25% del capital social); en
las socicdades profesionales cuando el sacio pierde
1a condicién de titulado (en las sociedades de avdi-
Lorfa las acciones estdn reservadas a auditores al
menos en la mitad del capital socinl ex art. 10 de
la Loy de suditoria) o se le imponga una sancién
cologial grave que haga temer de la honorabilidad
o de la profesionalidad de su luneién; por fin, como
sancién estatutaria, el incumplimiento de presta-
ciones accesorias (segin ¢l art. 127 del Reglamento
del Registro Mercantil debe delallarse en estatutos
«las consecuencias de su incumplimientoy laseven-
tuales cldusulas penales aplicables en dicho ¢ason).

El derecho de excluir es una facnltad que
puede reservarse la sociedad. Cuando la exclu-
sién no opere automéiticamente de la produccién
de un hecho, y sea necesaria la declaracién de
voluntad de excluir, lo mds juicioso es exigir un
acuerdo de Junta de amortizacién con reduecién
de capital cuanto la reduccién sea necesaria. No
es menester, como es 16gico, ¢l consentimiento de
accionistas afectados segtin estableceel art.164.3
del texto refundido porque la causa de amortiza-
cién estaba previamente contempladaenla Ley o

en estatutos. Es evidente que la reduccién --si no

-

se hace con cargo a beneficios o reservas libres--
precisa de garantizar el derecho delos acreedores
{art.175.3 del Reglamento del Registro Mercantil

por analogia).

Todavia es posible algo méds: en estatutos no
se ordena la amortizacién ni tampoco se concede
como facultad reservada a la sociedad {exclu-
sién), sino que tan sélo se permite o autoriza
(amortizacién forzosa autorizada). Este es el
curioso supuesto que conternpla el art. 36 dela Il
Directiva de] Consejo y con dificil encaje en nues-
tro sistema. La eficacia de esta previsién seriala
de convertir a todas o a parte de las accicnes en
potencialmente amortizables, enervando todo
presunto derecho del socio a mantener su cuali-
dad de tal. Funcionard como titulo legitimador
remoto de la «expropiacién» de la posicién de
socio. Una previsién de esta naturaleza seria
necesaria para que las acciones «sufran» una
ulterior amortizacién forzesa acordada, pues de
lo contrario sélo la voluntaria seria posible. Esta
opinidn era sostenida en el vigjo Derecho por
PEREZ DE LA CRUZ (en base a los principios de
igualdad de tramo y de imposibilidad de priva-
¢cién gl accioniste de su cualidad sin su consenti-
miento), y actualmente --para conciliar nuestra
Ley con el Derecho comunitario-- por DE LA
CUESTA. Septin este 1iltimo habria que entender
que todas las referencias legales a la ameortiza-
cién de acciones estdn pensando en la voluntaria
del art. 170 de la Ley (la O.P.A. de la sociedad
contra sus propios accionistas). E] acuerdo del
grupo afectado a que se refiere el art. 164.3 dela
Ley («Cuando la reduccién implique amortiza-
cién de acciones mediante reembolso a los accio-
nistas, y la medida no afecte por igual a todas las
acciones, serd preciso el acuerdo de la mayoria de
los accionistas interesados, adoptado en la forma

prevista en los arts. 144 y 148») serfa necesario

_/
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para establecer el destinatario o «diane» de la

oferta a realizar.

Esta interpretacion choea con nuestra doctri-
na tradicional (GARRIGUES, SANCHEZ CALE-
RO, BERGAMO, etc., ...) que entiende que sin
necesidad de previsidn estatutaria,lamayoria de
accionistas puede forzar la necesidad de amorti-
zacién de todas las acciones integradas en el
misme grupe de afectados (en realidad existen
dos mayorias: la global y la especial, referida al
reducido circulo de afectados por la amortiza-

cidén). El interés particular cede ante el social.

VII. REVERSION DE ACTIVOS
Y RESCATE DE ACCIONES

Una doctrina muy extendida entre los mer-
cantilistas y que arranca de GARRIGULES (22),
ha querido ver entre las sociedades concesiona-
rias de servicios piiblicos un ejemplo de aquellas
en las que el rescate de acciones se impone como
consecuencia forzosa del género de industria que
constituye su objeto social. Ello se deberia al
hecho de que, terminada la concesién , revierten
ala Administracién los bienes afectos a la explo-
tacion del servicio piblica, generalmente por un
preciogratuito osimbadlico. La soluci 6nmés racio-

nal para evitar que al expirar la concesién los so-

(22) Lz opinitn de GARRIGULES puede verse en su Comen-
tarioalart.101 dela Leyde1951. Segiin este antor, spara evitor
osta volatilizacidn del capital (la cavusada por la reversian), 1a
enciedad deberd calcular un reembalso panlaline de las accio-
nes por medio de un coeficiente anual de amortizacién, de tal
modo que, reembolsando cada afio a los acrionistas una suma
igual a 1a disminucidn sufrida por el capital en ese momentis,
habida cuenta del plazo de concesion, el capital pueda estar al
final de ella tolalmente reintegrade a los accionistase, Esta
opinidn ha sido seguida por DE LA CAMARA, Estudios de
Derecho Mercantil, T, vol. 2, pig. 108, y con ellos por el resto de
1a doclrina sin discusién: BERGAMO, Suciedades Anénimas
(Las acciones), 1 pdgs. 721 y es.; CHULIA, Comprendio Critico
de Derecho Mercantil, 2 ed., | pég. 456. Una voz critica la de
PEREZ DE LA CRUZ, op. cit., pdg. 300

cios no puedan obfener cuota liquidativa alguna
seriala de utilizar parte de los beneficios genera-
dos por la explotacién (con el cobro de las tarifas
autorizadas) para rescatar el capital. El rescate
de las acciones seria el mecanismo idéneo para
hacer frente al problema de la existencia de un

activo defectible porla reversién que lo amenaza.

Partamos, primero, de una adecuada descrip-
cidn de la situacién. Como es sabido, una téenica
tipica de gestidn indirecta del servicio piiblico es
la concesion. El objeto dela concesion, cualquiera
que sea su discutida naturaleza, es la «transfe-
rencia que a favor del particular se realiza de las

facultades de gestion del servicio» (23).

Quiza, comoestudia GARCIADE ENTERRIA,
por un resabio histdrico, ya no del todo justifica-
do, una de esas condiciones definitorias de la
situacion juridica del concesionaric en nuestro
Derecho es la temporalidad de la concesién: la
concesién no puede otorgarse a perpetuidad sino
por un plazo definido y establecido en el titulo
concesional, no pudiendo exceder en ningtin caso
del méaximeo legal (24). Transcurrido el plazo le-
gal, entra en juego la clausula reversional: los
bienes afectos al servicio deben ser entregados a
la Administracién concedente bien gratuitamen-
te, bien a cambio de un precio a pagar al concesio-
nario. El pliego de condiciones de la concesidn
determina «las obras e instalaciones gue hubiere
de realizar el concesionario y quedaren sujetas a

reversidn y las obras e instalaciones a su cargo,

{23) FERNANDO GARRIDO FALLA, Tralado de Derecho
Administrative, vol. 11, 9 ed., Tecnos, pig. 34t.

(24} La Ley de Contratos del Estado prescribeen suart, 64
un plazo mAximo de 99 afios; este mismo plazo también se
encontraba en el art. 22 de la Ley General de Ferrocarriles de
1877. El Reglamento de Servicios de 1a Corporaciones Locales
fija un plazo inferior de 50 afos (art. 115.4).
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pero no comprendidas en aquellar (art. 115 del
reglamento de Servicios de las Corporaciones
Lacales de 1955); asi comola situacion y el estado
de conservacidén enque habrdn de encontrarse las
obras y el material afectoc al momento de la
reversion (art. 131.1 del Reglamento de Servicios

de las Corporaciones Lacales).

Lia doctrina contable muestra no pocas dudas
¥ vacilaciones en el tratamiento correcto de la
reversion de activos. Sin embargo, se impone
abrumadoramente la opinidn, sustentada en
nuestro Derecho contable positive, mereantil y
fiscal, y defendida por numerosos tratadistas (25)
de la necesidad de reflejar la depreciacién me-
diante la constitucién de un fondo de reversion
repartide sistematicamente durante el tiempo
de duracion de la concesidn para reconstruir el
valor contable neto de los activos a revestir en la
fecha de entrega, m#s los gastos e inversiones a
realizar en los activos para dar cumplimiento al
compromiso de entrega en las condiciones pacta-
das. Esto se traduee, segiin J. Luis CEAGARCIA
{(26), «en la aparicién de una partida de gastos, a
modo de gravamen especifico y adicional de la
explotacidn, durante los diferentes periodos que
integran el tramo de ]la concesion {la dotacidén
anual a una provisidn para la reversién de acti-
vos) que seird acumulando sucesivamente como

contrapartida de esta dotacién en la correspon-

{25) La bibliogralia sobre el particular y un estudio siste-
mitico contable puede verse en JOSE LUIS CEA GARCIA,
Andlisis Contablede la reversicn de activos, Institutode Conta-
bilidad y Auditorfa de Cuentas, Madrid, 1990. En €l plan
General de Conlabilidad de 1973 se incluye una cuenta, la 117,
denominada «fondo de Reversidnes, concepliada como reserva
yque e define asf: sreconstitucidn del valor-capilal econémica-
mente invertido en el aclivorevertible, . .)». Con mojor téenica
esla cuenta figura como Provisién en el Borrader del proyectado
nuecvo Plan general de Contabilidad. Desdela perspectiva fiscal
pueden verse los arts. 60y 132 del Reglamento del Impuesto de
Soriedades de 15 de oclubre de 1982,

{26) Op. cit. pigs. 19 y 55.

B

diente provision para reversién de activas» (el
llamado Fondo de reversién). Asf pues, todos los
afios se dotaria sistemdticamente una provisisn
parareflejar la depreciacién de los activos afecta-
dos, ademss de la dotacién de la amortizacién

técnica.

Existe una extendida opinién segiin la cual el
objeto delarecuperacién finaneiera exigidaporla
presencia de bienes afectos a reversién es la
devolucién de los capitales que financian la
empresa, ya de manera gradual o total. La rever-
sidn obligatoria, entonces, a generar un fondo con
cargo al cual poder amortizar los capitales pro-
pios invertidos. La técnica que haria esto posible

es la emision de acciones rescatables.

Sin embargo, en realidad se trata de dos
problemas distintoes: una cosa es que ciertos ele-
mentos del patrimonio de una empresa sea defec-
tibles y por estar sujetos a un pravamen de
restitucidn y otramuy distinta esla conveniencia
dela devolucidn de los capitales que financian esa
empresa. En tanto que activos defectibles, la
depreciacién que resulta del gravamen juridico
reversional debe reflejarse como un gasto anual
de similar naturaleza ala dotacién ala amortiza-
cién: la pérdida de valor no se debe a causas
téenicas o econdmicas, sino al cardcter de defecti-
bles de ciertos bienes. El fondo a constituir debe
reconstruir el valor neto de devolucién de esos
bienes. La no dotacidn de ese fondo resultard en
111'1;1 cuenta de resultados artificialmente «infla-
da». La decisién de devolucién financiera de los
capitales invertidos se debe a otras consideracio-
nes, es un problema distinto, «una complicacién
adicional e innecesaria del problema estructo de
lareversién de activos, cuya inelusién perturbala
féicil comprensidn de la solucién l6gica de la esen-

cia del problema cuando, en rigor, el tratamiento




contable de cualquier devolucidn de eapital finan-
ciern, sea reintegro de deudms, sea rescate o
amortizacion del capital sacial, case de producir-
se por eualquier cansa y una de ellas méds puede
ser en este supuesto aunque noinevitablemente,
se resolveria por los principios y normas genera-
lespropias de estas sitnacioness (27). Laempresa
" concesionaria, en el marco de los pliegos de condi-
ciones, puede acordar 1a devolucidn de los capita-
lesinvertidos. Una decisién tal puede ser oportu-
na, mas no una exigencia imperiosa de la rever-
sidn. 8i lo desea asi podrd hacerlo, lo que nunca
podrd obviar esla dotacidn del Fondo dereversién
parareconstruir el valor de los bienes afectos. 5i,
por el contrario, no dota tal fondo y emplea los
saldos en libros de 1a cuenta de pérdidas y ganan-
cias para el reembolso de las acciones, nos halla-
remos «ante unfalseamientoevidente enla deter-
minacién de la cuantia de los beneficios, como
consecuencia del cual se han empleado para el
reembolso del nominal de los titulos eantidades
que no son auténticas ganancias (. . .); lo que, si
bien no perjudica a los accionistas, que saben no
les serd restituido en su dia el valor de la aporta-
cién, si perjudicard, en cambio, a los terceros
relacionados con la socledad, al serle mermada,
sin posibilidad de oposicidn, la ganancia supleto-

ria de sus créditos (28).

La operaci‘én derescate de acciones exige una
recuperacidn financiera con esa finalidad especi-
fica, la existencia de reservas o resultados dispo-
nibles con cargo alos cuales amortizar los recur-
s0S pI“OpiDS y Ia reconstitucidn del valor o precio

de rescate. Un ejemplo tipico en que esta técnica

{27) J. LUIS CEA GARCIA, op. cit, pig. 17.
(28) PEREZ DE LA CRUZ, op, cit., pdg. 301

puede resultar relevante es el de la explotacién
de un servicio piiblico por una sociedad de econo-
mia mixta (art. 85 ¢ de la Ley de Bases del
Régimen Local de 1885). El art. 111 del Regla-
mento de Servicios de las Carporaciones Locales
determina que las empresas mixtas locales se
constituyan por un plazo que no exceda de cin-
cuenta afios.«expirado el periodo que se fijare, re-
vertiran ala Entidad local su activo y pasivoyen
condiciones normales de uso todas las instalacio-
nes, bienes y material integrante del servicio».
Para ello se exige la prevision estatutaria de la
amortizacién del capital privado. Transcurridoel
plazo legal y amortizado el capital privado, la
sociedad mixta puede disolverse con traspase en
blogque del patrimonio a la Entidad local, o conti-
nuar comao tal sociedad, sin disolverse, pero con
capital enteramente pidblico. En este segundo
caso el rescate de Ias acciones en manos de parti-
culares convierte a una sociedad mixta en una
sociedad local que gestiona el servicio de manera
directa. No hay propiamente reversidn sino «au-
torreversidns: los bienes afectos a la explotacién
quedan en el patrimonio de la empresa. No hay
pérdida de valor por un gravamen restitutorio,
como ocurria en el caso de activos sujetos arever-
sién. Aqui el valor a reconstruir no es el de esa
supuesta pérdida de valor, sino el de reembolso.
Paraello suele establecerse 1a obligacién de dota-
cién de nnareserva estatutaria con cargoala cual
amortizar el eapital privadoe antes del transcurso

de los plazos legales maximos.
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B. O. E.

y
LEGISLACION

AUTONOMICA

Viernes 18 enero 1991

MINISTERIO DE JUSTICIA

RESOLUCION de 8 de enero de 1981, de la Dircccion
General de los Registros v del Notariado, por la que se
autoriza la llevanza del Libro Diario del Registro de la
Propiedad en hojas mdviles,

1397

Visto el articulo 239 de la Ley Hipotecaria, segin &l cual los libros
registrales serin uniformes para todos los Registros y se formardn bajo
la Direccion del Ministerio de Justicia; el articulo 363 del Reglamento
Hipotecario, que remite, en cuanto a las formalidades de 1ales libros, a
las prescipciones y modelos que establezea la Direccion General de los
Regisiros y de! Notariado: el articulo 1.° del Real Decreto 3285/1976, de
23 de diciembre, que aprucba los modelos de hojas moviles; las
Resoluciones de esta Direccion General de 10 de junio de 1977 y 12 de
julio de 1978, que autorizan los nuevos libros en determinados
Registros; la Resolucidn de 4 de abrit de 1979, que autoriza, con caricter
peneral y voluntario, la utilizacion de los libros de hojas méviles por
todos los Registros de la Propiedad; la Resolucion de 27 de aposto de
1987, que implanta, con caricter obligatorio, tales libros de hojas
maoviles, v el Real Decreto '1597/1989, de 29 de diciembre, que autoriza
la llevanza del libro Diario del Registro Mercantil en hojas maviles;

Teniendo en cuenta la conveniencia de facilitar un funcionamiento
mas dgil del Registro de la Propiedad, utilizando los modemos procedi-
mientas de tratamiento de textos ¥ de impresién,

Este Centro directive ha acordado:

Primero.-Los Registradores de la Propiedad que, por el volumen de
documentacién a presentar, consideren convenignle para ¢l mejor
funcionamiento del Regisiro y una prestacion mads agil del servicio
pliblico la informatizacion del Libro Diario y su llevanza por medio de
hojas méviles podrin solicitar a esta Direccion General la autorizacion .
para elaborar el Diario en la forma expresada. ‘

Segundo.-La estructura y contenido del Libre Diario de hojas
moviles serd la que establece, con caricter peneral, el articulo 3635 del
Repglamento Hipotecario. .

Tercero.—La legalizacion habri de hacerse, con cardcter previo, de
conformidad con lo dispuesio en ¢l articulo 364 del Reglamento
Hipotecario.

Cuarto.-Cuando las hojas maviles wiilizadas alcancen el nimero de
250, se procederd a su encuadernacion.

Quinto.-Las notas de calificacién y cualesquicra otras que deban
practicarse al margen del asiento de presentacion podrdn extenderse en
un libro auxiliar, consignando al margen del asiento practicado en el
Libro Diario la adecuada nota de referencia.

Madrid, 8§ de enero de 1991.-El Director general, Antonio Pau
Pedrén.

Iimo. Sr. Decano del Colegio Nacional de Regisiradores de la Propiedad
v Mercantiles de Espana. ’




Folio 26

'Yiemes 25 enero 1991

“ 1 Disposiciones generales

MINISTERIO
DE OBRAS PUBLICAS
Y URBANISMO

ORDEN de 18 de enero de 1991 por la que se determina
para 1991 el modulo y su ponderacion para las viviendas
de proteccion aficial acogidas al Real Decreto-ley 3171978,
de 31 de octubre, y para las- actuaciones prolegibles
comrempladas en ef Real Decreto 224/1989, de-3 de mar:zo.

Hustrisintos sefores;

El Real Decreto 224/1989, de 3 de marzo, sobre medidas de
financiacién de actuaciones prolegibles en materia de vivienda, contem-
pla, en su articulo 38, el establecimiento de Convenios por parte del
Ministerio de Obras Piblicas:y Urbanismp con las Entidades de crédito
pablicas y privadas, con objéld de garantizar-el. volumen de préstamaos
cualificados requerido para la financiacion de las actuaciones protegibles
y a efectos de 'subsistir, con cargo a sus consignaciones presupuestarias,
la totalidad g parte de log préstamos cualificados gue dichas Entidades
concedan.

La cuantia mdxima de los recursos a convenir serd fijada anualmente
por Ia Comision Delegada de! Gobierno para Asuntos Econdmicos, a
-propuesta conjunta de los Ministros de Economia y Hacienda y de
.Obras Pablicas y Urbanismao, T

Asimismo, el articulo 37.2 dc dicho Real Decrcto autoriza al
Ministro de Obras Publicas y Urbanismo para fijar la distribucion de los
recursos, propios y convenidos con Entidades de crédito, aplicables a las
distinias actuaciones protegibles a que el mismo se refiere, asi como para
establecer cupos maximas de viviendas, a efectos de la concesion” de
ayudas economicas dircctas estatales. - . o

La Comision Delegada del Gobicrno para Asuntos Econdmices, en
su reunion del din 17 de enero de 1991, fijo en 255.000 millones de
pesetas el volumen miédxima;dé recursos a convenir con Entjdades de
crédito publicas y privadas para la financiacion de las actuaciones
protegibles en dicho-afo. - . -

Por otra parte, la disposicion adicional séptima del citado Real
Decreto autoriza al Ministro de Obras Publicas y Urbanismo para que,
previe acuerdo de la Comision Delegada del Gobierno para Asuntos
Econamicos, determine el maédulo aplicable y su ponderacion.

A efectos de dicha determinacién se incrementa el médulo medio a
nivel nacional, calculade en funcidn del mimero de- viviendas de
proteccion oficial con calificacidn provisional en las distinlas dreas
feograficas —segtin los gltimos datds conocidos-, ¥ 8& didtribuye-el citado
incremento entre los médulos aplicables a las dreas geograficas: homogt-
neas actualmente vigentes. R e T R

Ademds, Ia dispp$iqign final'cuarta del citado Real Decreto autoriza
al Ministro de Obras Publicds y Urbanismo para que, previo acuerdo de
la Comision Delegada del Gobjerno para Asyntos Economicos, modifi-
que lds condicionZs de arficrizacion de los pregtathod-cualificados para
las actuaciones protegibles a que se reficre el rifistne ‘Real’ Decreta, En
este sentido. la presente Orden modifica la 1asa de incremento anual de
los érminos amortizativos en los préstamos a veinle afos para
actuaciones en régimen especial,

2152

En s virtud, previoacuerdo de la Comision Delegada del Gobierno-

para Asunios Econdmicos, en ta reunién antes mencionada, he tenido a
bien disponcn

Articulo 1.° 1. La subsidiacién de préstamos cualificados, a que

se refieren los articulos 16 v 24 del Real Decreto 224/1989, de 3 de
marze, s¢ cxlenderd, como madximo, a 25.000 adquirentes, adjudicata-
Tios .0 promotores para uso propio de viviendas de proteccion oficial de
nueva construccion, en régimen general, y a 3.000 adquirentes de
vivicndas usadas que cumplan los requisitos establecidos a estos cfectos
en el citado Real Decreto..
. Los préstamos correspondientes a los promoiores y, en su caso, los
directamenie concedidos a adquirentes de viviendas usadas deberdin
“haber sido concedidos, con la conformidad del Ministerio de Obras
Piblicas y Urbanisma durante 1991, .

1. -Las.ayudas econdmicas dircetas a los promotores y usuarios de
actluaciones protegibles en régimen especial de nueva construccion se
_extenderdn a un maximo de 12.000 viviendas, siempre que los corres-
pondientes préstames .a-los promotores hayan sido concedidos, con la
funlfgéiinidad del Ministerio de Obras Publicas y Urbanismo duran-
e .

3. Las ayudas econdémicas direclas a actuaciones protégibles de
rechabilitacion se extenderdn a un mdxime de 13.000 viviendas o
edificios. : ‘

No obstante, las scluaciones ¢contempladas en el articule 8 del citado
Real Decreto se considerardn como de nueva construceidn, incluyén-
“dose en el cupo correspondiente al régimen de proleccion al que se
acojan mediante la correspondiente calificacion.

-establecido en’ la  dispasicion  adicional

4. La subsidiacidn de los présiamos, a que se refiere el articulo 34

del citado Real Decreto se extenderd a las actuaciones en materia de
-suelo mecesarias para un mdkimo de 3.000 viviendas de proteccién
‘oficial, de conformidad con' las condiciones establecidas en los articu-
‘los 35 y 36°de aquella disposicion.

5. Sin perjuicio del mantenimiento del limite de gasto  publico
estatal representado por los cupos de ayudas ccondmicas directas a'que
se refieren los nimeros anteriores, las cuantias de los mismos, en

.numero de acluaciones, podrin madificarse por el Ministro de Obras
Publicas y Urbanismo, si la evolucion del subsector vivienda aconseja

una redistribucién de las ayudas publicas directas estatales. Asimismo,
la distribucién terrilorial de los cupos mdximos de las actuaciones
protegibles convenida con las Comunidades Auténomas, podrd ser.
modificada en las revisiones de los correspondientes Convenios previs

tas en el articulo 39 del citado Real Decreto.

Art, 2.° Se manticnen las dreas geograficas homogéneas estableci-
das por la Orden de 13 de diciembre de 1984, sin perjuicio de lo
séptima.2 del Real
Decreto 22471989, de 3 de marzo.

Art. 3.° 1. El modulo medio nacionat para 1991, queda estdble-
cido en 64.668 pesctas por metro cuadrado atil. . .

2. Los modulos por metro cuadrados de superficic 1til, aplicables
a fas viviendas promovidas al amparo del Real Decreto-ley 31/1978, de
31 de octubre, segin las distintas drcas geograficds homogéneas, seran

“las siguientes:

Area geogrifica 01:
Area geogrifica 02
Area geografica 03:
Area geogrifica Al:
Area geoprifica A2:
Area peogrifica Bl: 62,394 pesctas
Area geogrdfica B2: 56.710 peseclas

3. Estos modulos seran de aplicacion a las viviendas de proteccion
oficial promovidas al amparo del Real Decreto-ley 31/1978, de 31 de
ociubre, a las que no fuera de aplicacion el modulo ponderado a que se

76.78] peselas
70.013 pesetas
63.615 pesetas
67.359 pesetas
61.057 pescias

_ refierc la disposicidn-adicional séptima del Real Decreto 224/1989, de

de marzo.

Art. 42 1. La ponderacién del madulo prevista en la disposicion

! adiciomal- séptima. del’ Real Decreto ©224/1989, de” 3 de marzo, serd
fde 710 por 100, - - - » .

2. —Esta-pondcm'ciéh"efecluéd'a sobre tos madulos establecidos cn el
artfculo dnterior sérd de aplicacion a fas viviendas-de proteccion oficial
promovidas al amparg-del: Real Decréto-ley 3171978, de 31 de octubre,

: 1s{"como a las-actuaciones protegibles en materia de-vivienda, a gue se

réficre ‘el Real Décreto-224/1989, de 3 de 'marzo, cuyas soliciiudes de
‘ealifitdcion provisional {cuando sc trate de vivienda de nueva construc-
cidn y de actuaciones de rehabilitacion),- o _de--visado. {en .caso” de
vivienda usada), o cuya certificacion de la Comunidad Auténoma {en
actuaciones sobre suelo) tengan lugar con posterioridad al 31 de
dicicmbre de 990,

Art, 5.° Para aquelias viviendas que,-por aplicacién de lo dispuesto -
en el Real Decreto 2076/1979, de 20 de julio, soliciten la calificacion
provisional con obras terminadas o en construccion, la ponderacién del
modulo, prevista en el articulo anterior, serd la que resulte de aplicar a
dicha ponderacion los siguientes porcentajes:

a) Obras empezadas y sin enrasar cimientos: 80 por 100.

b) Obras con cimienios enrasados y sin cubrir aguas: 70 por 100,
c) Obras con cubiertas de aguas y sin terminar: 40 por 100.

d) Obras terminadas: Sin ponderacion.

.En todo caso, a cfectos de determinacion de la ceantia maxima de
los* préstamos gue concedan las Entidades financieras a dichas promo-
Tiones, se aplicarin las limitaciones porcentuales del apartado 2 del
articulo dnico del Real Decreto 108371980, de 18 de abril, en funcién
del estado de las obras en el momento de la calificacion pravisional.

Art, 6.° Los términos amortizativos de los préstamos cualificados,
a que se refiere el Real Decrelo 23471989, de 3 de marzo, para
actuaciones en régimen especial, con veinte aios de plazo de amortiza-
cion, serdn crecientes al 1,25 por 100 anuval.

DISPOSICIONES ADICIONALES

Primera.-La presente disposicion entrard en vigor el dia siguiente al
de su publicacién en el «Baoletin Oficial del Estadown, si bien sus efectas
se aplicardn a partir del 1 de enero de 1991, . .

Scgunda.~Se autoriza al Direclor general para Iz Vivienda v Arqui-
tectura para que dicte las instrucciones oporiunas de desarrollo de la
presente Orden. :

Lo que comunico a VV, 11, para su conocimiento y electos.

Madrid, 18 de encro de 1991, :
SAFNZ COSCULLUELA

Ilmos. Sres. Subsceretario y Director pencral para la Vivienda y
Arquiteciura.
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